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10.01-10.05 NR.(10) Rinkoje karaliavo spekuliantai

Rinkoje karaliavo spekuliantai, taip galima apibudinti

C 0
INDEKSY FOKYC Sios savaités jvykius VarSuvos vertybiniy popieriy birzoje.

e N Per Per Per 3 Nuo Kasdien vis kokios nors pozicijos pasizymédavo didesniu
savait¢ ~ men.  men.  met. pr. kainy poky¢iu, kurj i$aukdavo pasirodZiusios teigiamos,

WIG20 2.89 478 | -2.49 11.67 . . &mi . S
WIG 1.96 191 | 702 20.22 nelg.|amos ar V|.s_a| r.lerel smlngc?s naUJ_l.enos, s_u5|Ju.5|os su
Lenkija mWIG40  1.25 355 | -18.12  23.67 tomis kompanijomis, o kartais akcijos kaina imdavo
sWIG8B0  0.49 -1.68 | -16.64  39.15 staigiai kilti ar kristi apskritai be priezasties. Na o savaités
~ - DA 2 - - pradZioje lenkai gan pavéluotai reagavo | jvykius
Rusija RTS 2.11 | 11.03 | 7.21 17.61 liné ink ir b - bei
Ukraina PETS £ oie4 £ 16104 pasalu_ |n-ese rin os_e ir _ uvo .Jauc_lamas pasy_vumas ! ei
ekija PX 3.59 416 | -0.85 16.26 neuztikrintumas dél tolimesnés rinkos krypties. Taciau
Vengrija BUX -1.58 237 | -4.10 12.71 visos savaités, kaip ir savaités pabaigos prekybos
Slovakija SAX 1.05 1.42 5.34 4.90 rezultatai VarSuvoje bei aplinkinése regiono birZzose buvo

teigiami.
I lyderio pozicijas ir vél sugrizo didziyjy Varsuvos

SIA'SAVAITE PASIRODZIUSIOS IS birzos kompanijy WIG20 indeksas, kuris per savaite

REKOMENDACLIOS pakilo daugiausiai- 2.89%. Bendras akcijy indeksas WIG
paskutiné per savaite pakilo beveik du procentus. Na o prasciausiai

. Apskaiciuota i Teoriné . . .. . . -
Akcija Rekomend. et e erata ir toliau sekasi vidutiniy mWIG40 ir smulkiyjy sWIG80
- birzoje jmoniy VarSuvos birzos indeksams. Sikart mWIG40
IMMOEAST Pirkti 44,80 30,70 45,9 . . . . .
LOTOS Pirkti 66,90 50,00 33.8 indeksas per savaite pakilo 1.25%, t.y. daugiau nei
PAGED Pirkti 50,00 41,40 20,8 sWIG80, kuris padidéjo tik 0.49%. Akivaizdu, kad bent
ORCOGROUP Pirkti 486,00 410,10 18,5 jau kol kas investuotojai Lenkijoje labiau linke pirkti
LOTOS Pirkti 57,50 50,00 15,0 saugesnes didziyjy kompanijy akcijas, nei labiau
GTC Pirkti 57,50 51,00 12,7 rizikingesnes vidutiniy ir smulkiyjy jmoniy akcijas. IS kity
ASSECOPOL Pirkti 85,45 76,00 12,4 regiono birzy daugiausiai, net 5.38% per savaite pakilo
CEZ Pirkti 191,52 174,00 10,1 Ukrainos birzos indeksas PFTS. Ukrainoje pragjusj
GTC Pirkti 55,40 51,00 86 savaitgalj vyko svarbis rinkimai | Rada, tadiau rinkimy
;:\fvlgg;STR Ig:(;i :g'gg z;'gg 179'90 rezultatai ir vél buvo pzanaéﬁs kaip ir - ankstesni.
ULMA Kaupt 32(;,80 292’100 9’:3 Prorusiskos ir proeuropietiskos jégos gavo mazdaug po
BZWBK Kaupti 295,40 27500 7.4 lygiai balsy, tad aiSkumo kam priklausys valdzia Salyje kol
PKNORLEN Laikyti 62,00 5550 11,7 kas tikrai maZoka.Bet nepaisant to, Ukrainos birzoje
SYGNITY Laikyti 59,00 53,50 10,3 investuotojai gan noriai pirko jmoniy akcijas. Taip pat
KETY Laikyti 203,40 190,00 7,1 pastebimai, net 3.59% per savaite padidéjo ir Prahos
EMPERIA Laikyti 159,80 152,00 51 birzos pagrindinis indeksas PX. Tuo tarpu Rusijos birzos
DOMDEV Laikyti 149,90 14290 49 indeksas RTS $ig savaite padidéjo 2.11%, t.y. maZiau nei
PEKAO La?kyt? 263,50 253,00 4,2 praéjusig. PrasCiausiai pasirodé BudapeSto birZos
DGR Lt 20 BB U | ke oo urs per st s 159,
BIOTON Laikyti 112’3 112’4 -0’,8 Ateln;inaos savaités pradzia, kaip teigia analitikai,
MOL Laikyti 404,32 42000 -3,7 turéty pasizyméti pozityviomis nuotaikomis, tik klausimas
CEZ Laikyti 17030 17400 -2,1 ar jos iSliks per visa savaite? Be abejonés VarSuvos, kaip
TUP Laikyti 25,00 26,30 -4,9 ir kity birzy prekybos kryptis, lems pranesamos jvairios
MOL Laikyti 396,00 420,00 -5,7 makroekonominés bei kompanijy naujienos ir skelbiami

BUDIMEX Parduoti 67,00 71,50  -6,3 trecio ketvirCio kompanijy veiklos rezultatai.
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Per praéjusig savaite VarSuvos vertybiniy popieriy birzoje 50% akcijy
pabrango, 4% kompanijy akcijy kainos nepakito, ir 46% kompanijy akcijy
atpigo. Kaip ir praéjusiq savaite, VarSuvos birzoje Siq savaite ir vel
karaliavo Hawe kompanija. Jos akcijos sugebéjo pabrangti daugiausiai,
tiesa §j karta salyginai maziau, tik 38.21%. Savaités pradZioje Sios
kompanijos akcijos buvo pabrangusios net iki beveik 26 zl (virS 100%
kilimas palyginus su praéjusios savaités paskutine kaina).

HWE - 5 Dni 5 Paz 2007 16:28 CET (CaStoog HWE - 1 Miesiac 5 Paz 2007 16:28 CET (CStoog
26.00 23.00
17.83

22.62
12.67

18.25
7.519

15.87

12.50 2.359

1-Paz 2-Paz. 3-Paz d4—Paz. 5-Paz. L1o-Wrz. 17-Urz 24-Urz. 1-Paz
W blolunen W Wnlumen

M m\‘\\m‘m...ll||| ‘||||||JH‘\ ‘\"‘\\‘uh\‘\mh..|||||llll. el hhhl A .||||||||l il .. s eal |||I\\I|I|I|‘hw\‘n il Db Bt

hbtp://stons.con Interual 10 Hin. htbp://stoog con Interual 1 Godz.

HAWE akcijy kainos pokytis per savaite ir per ménesj

Buvo akivaizdu, kad | Sig pozicijg ir toliau plido spekuliacinés léSos, o
prekyba daznai vyko tiesiog Svytuoklés principu - staigy akcijy kainos
kilimg keisdavo staigus kritimas. Idomu, ar ir kita savaite Hawe
kompanijos akcijos bus populiarios birZzoje? Tuo tarpu labiausiai, tai -
21.43% per savaite VarSuvos birzoje atpigo IT sektoriaus kompanijos
PCGUARD akcijos. Sios kompanijos akcijos émé pigti po to, kai buvo
patvirtintas naujos akcijy emisijos iSleidimo prospektas ir prasidéjo
paraisky priémimas naujoms akcijoms jsigyti.

Pirmq karta New Connect alternatyviosios birZos indeksas NC per savaite
sugebéjo nemazéti, o padidéti net 7.20%. Labiausiai prie indekso augimo
prisidéjo net 57,26% per savaite pabrangusios Virtual Vision, bei 22,50%
Auxilium kompanijy akcijos. IS likusiy astuoniy New Connect kompanijy,
per savaite atpigo tik dviejy kompanijy akcijos. ViaGuara akcijos atpigo -
4.41%, na o nekilnojamo turto kompanijos Stark Development akcijy
kaina per savaite koregavosi labiausiai, t.y. -8,05%. Vis daugiau
kompanijy pareiSkia norg debiutuoti New Connect, Siuo metu tokiy
priskaiCiuojama apie dvideSimt ir vien tik per | ménesj Sioje birZoje gali
debiutuoti keletas kompanijuy.

Nors praeitg savaite pagrindinéje VarSuvos birZoje debiutavo vos viena
bendrové, taiau panasu, kad | mety galg vél sulauksime IPO bumo, nes
finansy priezitros institucija masiSkai pradéjo tvirtinti pirminiy sitlymy
prospektus, be to beveik kasdien pasirodo zinutés apie dar Siemet
debiutuoti pasirengusias bendroves. Turbut tokj pagyvéjima galima
paaiskinti tuo, kad ekspertai tikisi stipraus rinkos atgijimo ir augimo mety
pabaigoje. Tiesa, bent kol kas didelio susidoméjimo i$ investuotojy pusés
organizuojami IPO nesulaukia, nes beveik visuose paskutiniuose paraisky
redukcija buvo minimali. Taigi manome, kad Siuo metu yra ypac palanki
situacija Lietuvos investuotojams, kurie dél perdétos paklausos per
pavasarj buvusig IPO karstlige daznai likdavo ,uz borto". Tereikia sekti
informacijg apie naujus IPO ir nepraziopsoti tikrai gery pasitlymy!



Magellan. Kaip minéjome, Sig savaite buvo vos vienas debiutantas- pirmadienj pradéta kotiruoti finansines paslaugas
medicinos jmonéms teikianti bendrové Magellan. Nors ir sunkokai, taciau per IPO bendrovei pavyko pritraukti 56 min zl
léSas, iSplatinant visas sillytas akcijas po 42zl. Naujieji akcininkai po IPO valdo 20% ijstatinio kapitalo. Pirmoji prekybos
akcijomis diena jiems buvo sékminga, nes startavusios po 45 zl, pabaigoje sesijos jos kainavo 44 zl (+4,76%). Savaités metu
kaina kito nezenkliai ir fiksavo galutine 44,50 zl verte.

Rainbow Tours. Ateinancia savaite numatomas tik vienas debiutas- antradienj bus pradéta prekyba turistiniy, kelioniy
organizatoriaus Rainbow Tours akcijomis. Sios bendroves IPO buvo geras pavyzdys to, kad iuo metu gan palankus metas
sudalyvauti akcijy platinimuose, nes bendrové savo akcijas pardaveé pacia Zemiausia sitlyta kaina, o redukcija smulkiesiems
investuotojams sieké vos 28%, t.y. jie gavo daugiau 2/3 paraiskose prasyto kiekio. Jdomu bus stebéti ar debiuto metu
naujieji investuotojai nebus nuvilti.

Nors ateinancig savaite bus vos vienas debiutas, taCiau IPO paraiSky priémimas jsibégéja ir investuotojams bus suteikta
proga dalyvauti net keturiuose pirminiuose sidlymuose. Iki spalio 9d. paraiSkas dar priima investiciné bendrové ,Sovereign
Capital”, kuri per IPO nori pritraukti 6 min zl IéSas, po 60 zl. iSplatindama 100 tikst. akcijy. Nuo spalio 11 iki 15d. vyks
paraisky priémimas reklamos paslaugas teikiancios bendrovés ,Integer.pl" pirminiame akcijy platinime. Investuotojams
sitloma jsigyti 1550 tukst. akcijy ( smulkiesiems 375 tukst.), o kainy ribos yra nustatytos 13-16 zl intervale. Tekstilés
gaminius medicinos jstaigoms gaminancios bendrovés ,Pani Teresa Medica” akcijy pasirasymas bus vykdomas nuo spalio 8
iki 9d. 285 tukst. akcijy platinimo kainos ribos yra 23-27 zl, o galutiné kaina bus paskelbta spalio 12d. Buities ir elektronikos
prekiy prekybg internetu vykdanti bendrové ,Hoopla.pl” investuotojy paraiskas priiminés nuo spalio 15 iki 17d. 11-13 z
Intervale tikimasi iSplatinti 2 min. akcijy, i$ kuriy smulkiesiems investuotojams yra skirta 0,5 min.

Pol-Aqua. Statyby bendrové pasirasé 96 min zl kontrakta, pagal kurj iki 2009 m. birzelio 30 d. turi pastatyti gyvenamuosius
namus Gdansko mieste.

Prokom. Pasiekes susitarimg dél susijungimo su Asseco Poland ir pardaves savo akcijy paketa, i§ uZimamy pareigy
atsistatydino bendrovés prezidentas, Zymus investuotojas R.Krauze.

Kopex. Kalnakasybos sektoriaus atstové pradéjo naujg veikla, lygiomis dalimis su Turkijos partneriais "Eksen", ikirusi
bendrg jmone, kuri uzsiims keliy ir autostrady tiesimu.

Ruch. DidZiausia Lenkijoje spaudos platintoja, kompanija Ruch, paskelbé, kad sumazino Siy mety investicijy planus ir veiklos
prognozes. Siais metais investicijoms kompanija skirs net 50,7% maziau, nei anksciau planavo. Kaip teige Ruch vadovybe,
kompanijai tiesiog pritriko pinigy suplanuotoms investicijoms jgyvendinti, nes per mazai laiko ir démesio praéjusiais metais
buvo skirta investiciniy plany rengimams. Taciau jau ateinanciais metais kompanijos vadovybé pazadéjo atsigriebti. Taip pat
buvo gerokai sumazintos ir Ruch grynojo pelno, net -23,6% iki 37,7 min zl, veiklos pelno (EBIT) -32,6% iki 18,1 min zl bei
EBITDA -28,1% iki 63,0 min zl Siy mety prognozés. Pelny prognozés sumazintos dél daugiau nei planuota padidinty iSlaidy
atlyginimams, atidéty investiciniy projekty, prarandamos rinkos dalies bei nepatvirtinty plany pradéti veikla nekilnojamo
turto srityje. Tuo tarpu planuojamos 2007 mety kompanijos pajamos padidintos, tiesa nezymiai, vos 0,3% (13,2 min zl iki
4.222,8 min zl).

Koelner. Kaip pries kelias savaites buvo paskelbta, susijungiant Koelner ir Srubex kompanijoms, Srubex akcininkai uz 1,5
Sios kompanijos akcijos turéjo gauti po vieng Koelner kompanijos akcijg, bet tuomet smulkieji Srubex kompanijos akcininkai
nesutiko su pasitlytomis susijungimo salygomis. Sig savaite Koelner paskelbé, kad pasieké galutinj susitarimg su
smulkiaisiais Srubex akcininkais. Srubex akcijos bus superkamos mokant po 50 zl uz akcijg. Po Sios naujienos paskelbimo
Srubex akcijos iskart atsidireé investuotojy akiratyje ir per savaite pabrango 21,59% iki 49 zl.

Gadu Gadu. Olandijoje registruota kompanija MIH Poland Holdings BV paskelbé, kad planuoja supirkti visas Gadu Gadu
kompanijos akcijas, mokant po 23,50 zlI uz akcija. Planuojama, kad akcijy supirkimas vyks nuo spalio 15 iki gruodzio 13
dienos. Po Sios naujienos paskelbimo, Gadu Gadu kompanijos akcijos birZoje pabrango 17,65% iki beveik 23 zI. Priminsime,
kad internetiniy komunikacijy ir kity paslaugy teikéja Gadu Gadu, Varsuvos birzoje debiutavo Siy mety kovo pabaigoje.



Pamapol. [vairiy maisto produkty gamintoja Pamapol pranesé, kad i$ dalies pakoregavo Siy mety savo veiklos prognozes. Grynojo pelno prognozé padidinta nuo 29 min
zl iki 44,8 min zl dél to, kad Pamapol gaus papildomy pajamy i$ jai priklausancios kompanijos Wielton akcijy paketo (5,6%) pardavimo. Tuo tarpu bendrovés Siy mety
pajamy (340 min zl) ir veiklos pelno (35 min zl) prognozés liko nepakeistos.

Energomontaz Poludnie. Statybos kompanija pranesé, kad per rugpjatj gavo 20,2 min zl pajamy, tai didZiausios Energomontaz Poludnie vieno ménesio pajamos per
jos istorija. Bendrai per Siy mety astuonis ménesius kompanijos pajamos, palyginus su praéjusiy mety tuo paciu laikotarpiu, padidéjo 40% iki 118,6 min zl.

Novita. Neaustinés cheminés tekstilés, naudojamos jvairiose srityse gamintoja Novita pranesé, kad per rugsé€jo ménesj gavo 8,16 min zl pajamuy. Bendrai per Siy mety
tris ketvircius kompanijos pardavimai padidéjo 9,7% iki 62,28 min zl, lyginant su praéjusiy mety tuo paciu laikotarpiu.

Artman. Lenkijos mazmeniné drabuZiy pardavéja pranesé, kad rugséjj jos pardavimai buvo 24,8 min zl t.y. 27% didesni nei prieS metus per tq patj laikotarpj. Bendrai
per Siy mety devynis ménesius Artman pardavimai padidéjo taip pat 27% iki 179 min zl.

LPP. Mazmeniné drabuZziy pardavéja LPP pranesé, kad per rugséjj gavo 119 min zl pajamy, tai net 65% daugiau nei prieS metus per tq patj laikotarpj. Bendrai per Siy
mety astuonis ménesius konsoliduoti LPP pardavimai palyginus su praéjusiy mety tuo paciu laikotarpiu padidéjo net 68% iki 887 min zI.

Farmacijos kompanijuy veiklos rezultatai ir rodikliai

II KETVIRTIS 1 PUSMETIS I PUSMETIS bs  Kanos  Kainos
Kompanija  pargavi  pokytis  EBITDA  Pokyti O™ pokytis  Pardavi  Pokytis  EBITDA  Pokytis VM35 pokyris  EOITDA - EBITDA - G.P. G.P. P;E,g 7 07 ‘32’,"&';“ l:]f,lc(,ytnl,se:ﬁ
mai 07 % 07 s% pec')';as % mai 07 % 07 % pec']';as % 7% | oexn | oow | ‘oes P/BY Prog-  cvaite  pradgios
BIOTON 533 0.04 83.7 683 56.5  26.0 1127 173 1002  55.1 67.7 258 | 89 672  60.1 561 33 | 2596  9.64 3.33 -43.12
SANITAS* 91.8  206.0 349 2317 158 2356 2210 211.2 723 684.1 258 7739 | 327 = 13.0 11.7 54 32 | 3129 306 470 153.68
GRINDEKS 140  27.6 26 43 18  -17 259 255 53 45 35 25 203 244 13.4 173 21 | 1060  1.45 0.00 9.03
OLAINFARM 46 207 09 157 02 144 95 226 21 463 07 2076 | 222 186 7.7 3.1 23 | 2264 18 @ -6.90 10.66
ZENTIVA 34189 4.7 598 -27.8 3124 -180 @ 67966 55 15960 -11.8 8313  -6.8 235 281 12.2 13.8 36 - - 1.10 -5.99
EGIS** 56843 3.7 7308 405 28920 -71.2 = 886240 8.4 11524 -33.4 5656 -60.7 | 13.0 = 212 6.4 176 17 . . 0.00 .
g:ﬁ;‘:g 59912 16.6 14255  -8.0 10554 -36.5 | 110929 6.5 28738 -10.7 18541 -41.0 | 259 309 16.7 302 24 . . 1.04 .
VEROFARM 354 389 100 489 55 268 59.5 317 170  41.0 110 479 | 286 267 18.5 165 4.1 . . = .
PLIVA 21763 462 941.9 2786 740.6 299.6 @ 41004 272  1550.6 163.8 11147 2012 | 37.8 182 272 115 22 = = = =
KRKA 1883 160 540 103 299 323 3925 143 1184 146 68.0 31.2 | 302 301 17.3 151 65 3152 546 = .
Vidurkis s | Er - 582 - 507 - | 370 - 953 - 1177 323 278 19.1 176 31 244 43 0.5 24.8

*Kompanijos Sanitas pateikti 8 ménesiy veiklos rezultatai (lenteléje I pusmetis);
**Kompanija Egis savo veiklos metus pradeda nuo spalio 1 dienos, Cia pateikta I pusmecio (lenteléje II ketvirtis) ir III ketvirciy (lenteléje I pusmetis) ir 2006-2007 mety, veiklos rezultatai.
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