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. LETEJANTI EURO ZONOS PLETRA VERCIA LAUKTI NE TOKIY GERY 2012-UJy
1 lentelé. BVP augimas (%)

i 2010 2011 Progn. 2012 Progn. . Antrajj Siy mety ketvirtj Lietuvos ir kity dviejy Baltijos Saliy ekonomikos dar stebino savo
t:t:;‘i,‘;a _éé 2'3213; gggg; BVP augimo tempais, kurie beveik neprarado savo pagreigio. Lietuvos ekonomika Il ketv. augo
Esﬁj; 3:1 7:5(6:5) 4:5(5:5) 6,6 proc. metiniu tempu, Latvijos — 5,6 proc., Estijos — 8,4 proc. Tregigjj Siy mety ketvirti BVP

augimo prognozeés taip pat yra gana tvirtos, taciau jau turétume pradéti jausti létéjima. Visy pirma
2 lentelé. BVP augimas ketviréiais (metinis, %) jo galima tikétis dél nataraliy priezasciy — 2010 mety Il ketv. BVP jau buvo didesnis ir tikétina, kas
2010 K4 2011 K1 2011 K2 2011 K3 bus sunkiau ,iSspausti“ vis spartesnj augimg. Taciau daugiausia susiripinimo kelia ne

i Progn. palyginamoji bazé, o ekonominés tendencijos pasaulyje. Pastaraisiais ménesiais pasaulio finansy
Liewva 4.8 59 6.6 6,0 rinkas ne juokais apémeé baimés tiek dél euro zonos skoly krizés, tiek dél bendro ekonominio
Batvlja 3.8 S5 ) 20 augimo sulétéjimo. Lietuva badama maza ir atvira ekonomika netruks pajusti §j poveikj. Tad tre¢io
Estija 6.0 9.5 84 7.0 P . o } I L - - o -

ketvir€io plétra veikiausiai dar liks sparti dél ekonominiy procesy inercijos, tagiau pati mety
3 pav. BVP augimas (metinis, %) pabaiga ir 2012 metai zada nebebdti tokie jspadingi kaip kad Siy mety pradzia.
. Jeigu euro zona suvaldys savo viesuyjy finansy problemas, dar vienos recesijos Lietuvai
15 1 pavyks iSvengti. TaCiau létesnés plétros laikotarpis neiSvengiamas. Galimybés perimti ,uzkrata“
10 Siuo mety yra ne tokios kaip 2008 metais. Sustojes skolinimosi mechanizmas, kuris buvo
- pagrindinis sukéles tokio didelio masto krize Baltijos $alyse, iandien nebéra toks gajus. Zinoma,
51 lieka poveikis per eksporto rinkas, kurio svarbos taip pat ignoruoti nereikéty, taciau bendrai
0 - smugis Lietuvos ir kity Baltijos Saliy Okiams neturéty bati toks didelis kaip kad 2008-2009 metais.
LT / Prognozuojame, kad batent dél stiprios 2011 mety pradzios Lietuvos BVP Siemet augs 6,0 proc.,
-5 1 Y Estijos — 7,5 proc., o Latvijos — 4,0 proc. 2012 metams musy l0kescCiai konservatyvesni — Baltijos
-10 1 Saliy Okio augimas sulétés atitinkamai iki 3,5 proc., 4,5 proc. ir 2,0 proc.
EE
-15 4 7 ISAUGUSIOS RIZIKOS PREMIJOS GALI APSUNKINTI EKONOMIKOS FUNKCIONAVIMA
20 - N ¢ N ¢ N ¢ &N ¢ & ¢ . Lietuvos ekonomika neturi reikSmingy tiesioginiy sasajy su probleminémis euro zonos
g o oo oo g oo g narémis. Lietuvos eksportas | Airija, Graikija, Portugalijg ir Ispanijg kartu sudéjus sudaro tik iki
§ § § § § § § § § é é 2,0 proc. viso eksporto (Zr. 1 pav.). Finansy sistema tiesioginiy sasajy su problemine euro zonos
skola taip pat neturi. Absoliu¢iai didZioji dalis Lietuvos banky sistemos uZsiima klasikine
3 lentelé. Infliacija (vidut. meting, %) bankininkyste, t.y. imami indéliai ir teikiamos paskolos (Zr. 2 pav.), tad Graikijos ar kity euro zonos
2010 2011 Progn. 2012 Progn. periferiniy Saliy vertybiniy popieriy dalis palyginti su visu finansy sistemos turtu néra reikSminga.
Lietuva 1,3 4,5(5,0) 4,0(4,6)
Latvija -1,0 4,5(5,0) 4,0(4,6) 1 pav. Lietuvos eksportas (min. LTL) 2 pav. Lietuvos banky sistemos turtas
Estija 3,0 5,0(5,5) 4,5(6,0) (min. LTL)

Pastaba: skliaustuose 2011 m. birzelio mén. prognozé
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Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas, Lietuvos bankas ir Finasta

5 pav. Akcijy indeksai (2010 09 01 = 1)

LV
MSCI Europe

. Taciau netiesioginiai rysiai finansy rinkose Lietuvos ekonomikai yra labai svarbis. Galima
iSskirti keletg poveikio mechanizmy, per kuriuos Lietuvos dkis gali pajusti prastesnés ekonomikos
buklés Vakaruose poveikj:

LT
EE

Makroekonominis. VieSujy finansy krizé vercia euro zong taupyti. O tai reiSkia, kad vyriausybés
negali sau leisti iSlaidauti ir 1étéja ekonomikos plétra. Létéjant euro zonos ekonomikos augimui,
prastéty ir Lietuvos eksporto paklausa. Savo ruoztu tai daryty jtaka ir salygoms vidaus rinkoje —
reikéty maziau darbo jégos ir blty surenkama maziau mokes€iy. Tad atsirasty didesni nei
planuota biudzeto deficitai ir didesnis poreikis skolintis finansy rinkose.

Finansy rinky. VieSyjy finansy krizé lemia mazesne rizikos tolerancijg rinkose. Apie tai byloja ir
apsidraudimo nuo nemokumo apsikeitimo sandoriy kainos (angl. credit default swaps, CDS) —
augo ne tik jy vertiné iSraiSka, taciau didéjo ir atotrdkis tarp Baltijos Saliy ir Vokietijos CDS vergiu.
Tai lemia prastesnes skolinimosi salygas, o turint omenyje deficitinj Lietuvos biudZetg, €Sy
trikuma gali tekti brangesniais ir sunkiau gaunamais pinigais arba kreiptis | tarptautines
institucijas.
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Saltiniai: Bloomberg ir Finasta Sie abu mechanizmai veiké Lietuvoje ir 2008-2009 metais — turéjome itin menka pasitikéjima,
milziniSkas rinkos rizikos premijas ir smukusj eksporta. Tiesa, mazai tikétina, kad pasikartoty ty,
mety scenarijaus mastas, taciau vienokiag ar kitokig jtakg dél létéjancio euro zonos ekonomikos
augimo ir menkesnés rinky tolerancijos rizikai bus galima pajusti.

BALTIJOS AKCIJU RINKOJE RIMTESNIS POSTUMIS BUS ATSITIESUS VAKARY RINKOMS

. Nuotaikos Baltijos akcijy birzose pasidavé kryp¢iai kuriag diktavo Vakary rinkos. Per Il ketv.
Vilniaus akcijy kainy indeksas prarado 16,0 proc. savo vertés, Rygos — 13,5 proc. ir Talino —
16,9 proc. Pasitikéjimas i§ akcijy rinkos pranyko euro zonoje taip netylant nerimui dél vieSujy
finansy krizés baigties. Baltijos birzose listinguojamy, jmoniy Il ketv. rezultatai taip pat nebebuvo

Finasta © 2011. Si informacija negali bati laikoma investavimo rekomendacija ir néra sitlymas pirkti ar parduoti vertybinius popierius ar kitas finansines priemones
ir negali bati jokio véliau sudaryto sandorio pagrindu ar dalimi. Si informacija yra pateikta i$skirtinai Jisy démesiui ir negali bati kopijuojama, dauginama,
perspausdinama ar duodama naudotis treciajam asmeniui (jskaitant ir atskiras dokumento dalis).



2

Baltijos ekonomiky ir finansy rinkos perspektyvos 2011 m. lll ketv. SV mo

ﬁnagta

tokie pat tvirti kaip ankstesniais ketvir€iais — pajamy augimo tempas létéjo. Dar daugiau abejoniy
kelia tolesniy ketvirciy rezultatai. Nors Ill ketv. jmonéms dar gali bati gana stiprus, taciau
létésiantis ekonomikos augimas atne$ nepageidaujamy poky€iy ir jmoniy pelno-nuostolio
ataskaitose. Tolesné verslo sékmé priklausys nuo to, kaip seksis valdyti kastus ir palaikyti marzas
priimtinose ribose kai pajamy augimo tempas silpnés. Atitinkamai seksis ir Baltijos Saliy akcijy
rinkai, kurios likvidumas ir kapitalizacija dar labiau nukentéjo atsiradus farmacijos jmonés
,Sanitas“ pirkéjui. Prekybos kryptis Baltijos $aliy akcijomis toliau turéty likti priklausoma nuo
nuotaiky Vakary birzose. O pastarosiose kol kas stabilumo tikétis ankstoka — vis dar néra
prieinama sprendimo dél to kaip bus sprendziami problemy euro zonos nariy skolos klausimai.
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