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Fondų pasiūla

Lietuvoje viešam platinimui įregistruota 159 
investiciniai fondai (valdomas turtas 2,45 
mlrd. LTL).

Europos Fondų bei Turto valdymo įmonių
asociacijos (EFAMA) nariai valdo   46 000 
investicinių fondų (valdomas turtas virš 7 trl. 
EUR).
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AKTYVŪS

Dauguma investicinių fondų yra aktyviai valdomi.  Tai 
reiškia, kad fondo valdytojas analizuoja investicines 
galimybes ir investuoja lėšas į jo nuomone 
perspektyviausius vertybinius popierius, siekdamas uždirbti 
didesnę investicinę grąžą nei atitinkamas indeksas.

PASYVŪS

Pasyvus (indekso) fondas siekia kuo tiksliau pakartoti 
pasirinkto indekso investicinę grąžą.  Dažniausiai tai 
atliekama investuojant į visas akcijas, kurios yra indekso 
sudėtyje, tomis pačiomis proporcijomis.

Investiciniai fondai (1)
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VERTĖS

Šis investavimo stilius remiasi prielaida, kad įmonę reikia 
pirkti tada, kai jos rinkos kaina yra žemesnė nei jos 
“tikroji” vertė.  Ši “tikroji” vertė gali būti apskaičiuojama 
pagal tam tikrus rodiklius (kainos / buhalterinės vertės, 
dividendinio pajamingumo ar kitus) arba sudedant visas 
tikėtinas akcininkų ateities pajamas iš įmonės ir 
diskontuojant jas iki dabartinės vertės.

AUGIMO

Investuotojai, kurie seka šiuo stilium, ieško ir investuoja į
įmones, kurios šiuo metu auga ir tikėtina, kad augs 
ateityje gerokai sparčiau nei kitos įmonės.  Jie investuoja į
jas net ir tada, kai tokių įmonių akcijos pagal įprastus 
vertinimo metodus atrodo gerokai pervertintos.

Investiciniai fondai (2)



Investiciniai fondai (3)

Pinigų rinkos fondai. Pinigų rinkos fondai dažniausiai 
susideda pagrindine iš trumpalaikių iždo vekselių. Tai yra 
saugi vieta pinigų investavimui. Jūs negausite aukštos 
grąžos, bet ir nereikės rūpintis, kad galite prarasti pradinę
investuotą sumą.
Obligacijų fondai – dažniausiai investuojama į vyriausybės 
ir bendrovių skolos vertybinius popierius. Obligacijų fondai 
uždirba iš obligacijų vertės padidėjimo ir mokamų palūkanų.
Akcijų fondai. Fondai kurie į akcijas investuoja didžiausią
savo turto dalį. Pagrindinis investavimo tikslas ilgalaikis 
kapitalo prieaugis su šiek tiek papildomų pajamų
(dividendai). Fondai skiriasi, pagal savo turto dydį, 
investavimo strategiją, investavimo regioną.
Fondų fondai – investuoja į kitus fondus. Labai 
diversifikuoti, kas sumažina rizika ir galimą grąžą.



Investiciniai fondai (3)

Rizikos draudimo („hedge“) fondai – rizikingi fondai 
siūlantys aukštą investicijos grąžą, bet taip pat ir aukštą
rizikos laipsnį. Šie fondai gali naudoti skolintas lėšas, naudoja 
tiek aktyvų padidėjimą, tiek sumažėjimą, gali uždirbti ir 
„meškos“ rinkoje, gali naudoti finansinį svertą ir kitus 
finansinius instrumentus.

Nekilnojamojo turto fondai – investuoja į nekilnojamąjį
turtą arba į vertybinius popierius, užtikrintus nekilnojamuoju 
turtu.

2007 m. spalio 25 d. Seimas priėmė naujos redakcijos 
Kolektyvinio investavimo subjektų įstatymą. Įstatymu 
sudaromos teisinės prielaidos steigti privataus kapitalo, 
nekilnojamojo turto, alternatyvaus investavimo ir kitus 
specialiuosius kolektyvinio investavimo subjektus.



Investavimo procesas (1)
Apibrėžia portfelio sudarymo žingsnius, nurodo veiksmų
seką nuo investicijų tikslų nustatymo iki investicijų
rezultato įvertinimo

Nustatyti dabartinę finansinę padėtį, 
investavimo tikslus, rizikos toleranciją

Atlikti turto paskirstymą

Parinkti investicijų objektus ir 
įgyvendinti strategiją

Stebėti portfelį, vertinti grąžą ir riziką, 
iš naujo vertinti tikslus, keisti portfelį
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STRUKTŪRINĖS
OBLIGACIJOS SO

Konservatyviam investuotojui –
mažos rizikos portfeliai - VVP, indėliai, SO 

Vidutinės ir padidintos rizikos investuotojui
- įmonių skolos VP,  Fondai

Investuotojui su dideliu rizikos apetitu 
– Akcijos, ‘Hedge’ fondai

Investavimo procesas (2)

INVESTICINIAI
FONDAI ‘HEDGE’

FONDAI

Rizikos tolerancija arba rizikos apetitas



Investavimo procesas (3)
Pradedant investuoti, labai svarbu suvokti investavimo tikslą ir 
turėti investavimo planą. Kuriant investavimo planą pirmi ir 
svarbiausi jo punktai yra investavimo trukmė ir toleruojama 
rizika.



Investavimo procesas (3)
Atsakę sau į šiuos klausimus sudėkite visų atsakymų taškus. Gautas 
taškų skaičius parodys, kokio tipo investuotojas esate ir kokią riziką
galite prisiimti.

Jei surinkote 25-28 taškus, jūs esate agresyvus investuotojas. 
Agresyvus- tai didelę riziką toleruojantis investuotojas, kuris 
maksimaliai rizikuodamas tikisi uždirbti didžiausią galimą pelną. 
Aišku jis rizikuoja turėti ir didelius nuostolius.

Jei surinkote 20-24 taškus, vadinasi jūs toleruojate didesnę nei 
vidutinė riziką.

15-19 taškai rodo, kad esate nuosaikus investuotojas ir toleruojate 
vidutinę riziką, bei tikitės uždirbti vidutinį ar truputį didesnį pelną.

Mažiau kaip 15 taškų rodo konservatyvų, o mažiau kaip 10 taškų
rodo labai konservatyvų investavimo stilių, kai investuotojas rizikos 
beveik netoleruoja, ir tenkinasi minimaliu investicijų pelningumu



Investavimo procesas (4)

Nuo ko priklauso investavimo sėkmė?



Investavimo procesas (5)

Akcijų rinka 2002 - 2007 (USD)
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Pasaulio akcijos             14%
Besivystančios rinkos      29%
Europos akcijos:             17%

Pastaruosius 5 metus akcijų rinkos rodo ypatingai patrauklią
grąžą
Trumpi korekcijų laikotarpiai investuotojams primena apie 
riziką

Šaltinis: MSCI Barra

Pasaulio Europos Besivystančios
2004 2004 2004

Geriausi 12 mėn 43% 52% 77%
Blogiausi 12 mėn. 9% 6% 13%

2005 2003 2005

Vid. 12 mėn. grąža



Investavimo procesas (5)

Akcijų rinkos 1988-2007 (USD)
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Pasaulio akcijos:           6,9%
Europos akcijos:            9,4%
Besivystančios rinkos:   11,6%

Tačiau ilguoju laikotarpiu artėjama prie įprastų vidurkių

Šaltinis: MSCI Barra

Vid. 12 mėn. grąža

Pasaulio Europos Besivystančios
2004 2004 2004

Geriausi 12 mėn 43% 52% 77%
Blogiausi 12 mėn. -29% -28% -50%

2001 2003 1998



Kaip išsirinkti fondą (1)

Kaip palyginti investicinius fondus ir išrinkti geriausius?
Geriausi fondai – pelningiausi fondai? Visai ne!

Geros grąžos nepakanka patekti tarp geriausių fondų. Fondo 
pasirinkimą lemia geriausias grąžos ir rizikos santykis;

Geriausi fondai – pigiausi fondai? Visai ne! Niekada nesirink 
investicijos vien dėl patrauklių mokesčių;

Atsižvelk į mokesčius, jei lygini kitais atžvilgiais (beveik) 
lygiaverčius fondus. 

“Rūšiavimas” susiaurins neįveikiamą potencialių investicijų
sąrašą iki aiškios fondų grupelės.



Kaip išsirinkti fondą (2)
Į kokia informaciją atkreipti dėmesį: 

Trumpo laikotarpio pelningumas (analizuok paskutinių
metų, trijų bei penkių metų metinę grąžą). Palyginamasis 
laikotarpis turi būti vienodas.

Ilgo laikotarpio pelningumas. Dauguma fondų tiesiog 
neturi ilgalaikės istorijos.

Rizika, t.y. vidutinis standartinis nuokrypis (arba kainos 
svyravimo stiprumas). Galimas pelnas/nuostolis (95% 
atvejų) = vidutinė fondo grąža+/- du standartiniai 
nuokrypiai

Šarpo rodiklis parodo kiek fondo papildomos grąžos tenka 
vienam rizikos vienetui. Kuo jis didesnis – tuo geriau.



Kaip išsirinkti fondą (3)
Į kokia informaciją atkreipti dėmesį (pažengusiems)

Dažniausiai fondai skelbia alfa ir beta skaičius:

alfa – parodo, kokia dalis fondo grąžos buvo gauta dėl 
valdytojo talento bei įžvalgos. Galimybė uždirbti tą viršpelnį
mažėja didėjant fondo dydžiui (ypač aktualu mažoms 
rinkoms).

beta – parodo, kiek agresyviai yra valdomas fondas (rinkos 
arba etalono atžvilgiu): 
beta=1 fondo grąža juda kartu su etalono grąža
beta<1 fondo grąža kyla/krenta mažiau, negu etalonas
beta>1 fondo grąža kyla/krenta mažiau, negu etalonas



Kaip išsirinkti fondą (4)

Informacijos apie investicinį
fondą galima rasti:

Fondo prospekte ir/ar 
taisyklėse

Fondų ataskaitos atskleis, 
kur būtent investuotos lėšos

Fondų vienetų kainų istoriją
dažniausiai galima rasti 
internete

Spauda, internetas, 
investicijų konsultantai...





Patarimai (1)

Tarkime, kad kiekviena mūsų investuota suma per metus uždirbtų 10 proc., o 
mėnesinė įmoka yra 100 Lt. Tokiu atveju per 30 metų iš viso įnešę 36 000 Lt, 
sukauptumėm 221 527.88 Lt. Norėdami tokią pačią pinigų sumą sukaupti 
neinvestuodami  turėtumėm taupyti truputį daugiau negu 184 metus, arba 
30 metų, jei kas mėnesį atidėtumėme po 615 Lt.
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Įnešta ir sukaupta suma atidedant 100 Lt per mėn, metinė investicijų grąža - 10 
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Patarimai (2)

“Akcijų biržose pinigai iš nekantriųjų plaukia pas kantriuosius”
Warren Buffett

Jei investuojate net ir 20 m., paskutiniais metais neigiama 
grąža gali suvalgyti dalį uždarbio (taip dažnai nutinka)

Reikia siekti, kad tai nebūtų galutinis investavimo horizontas

Turto paskirstymo strategija reikalauja nuolatinio 
perbalansavimo



Patarimai (3)

Nuorodos:

www.vpk.lt

www.morningstar.co.uk

www.teletrader.com

Lietuvos bei užsienio valdytojų internetiniai resursai


