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Fondy pasiula

o Lietuvoje vieSsam platinimui jregistruota 159
Investiciniai fondai (valdomas turtas 2,45
mird. LTL).

o Europos Fondy bei Turto valdymo [moniy
asociacijos (EFAMA) nariai valdo 46 000
Investiciniy fondy (valdomas turtas virs 7 trl.
EUR).



Investiciniai fondai (1)

AKTYVUS

Dauguma investiciniy fondy yra aktyviai valdomi. Tai
reiSkia, kad fondo valdytojas analizuoja investicines
galimybes Ir iInvestuoja léSas e nuomone

perspektyviausius vertybinius popierius, siekdamas uzdirbti
didesne investicine gragzg nei atitinkamas indeksas.

PASYVUS

Pasyvus (indekso) fondas siekia kuo tiksliau pakartoti
pasirinkto indekso investicine graza. DazZniausiai tai
atliekama investuojant | visas akcijas, kurios yra indekso
sudétyje, tomis paciomis proporcijomis.



Investiciniai fondai (2)

VERTES

Sis investavimo stilius remiasi prielaida, kad jmone reikia
pirkti tada, kai jos rinkos kaina yra zemesné nei jos
“tikroji” verté. Si “tikroji” verté gali bati apskai¢iuojama
pagal tam tikrus rodiklius (kainos / buhalterinés vertés,
dividendinio pajamingumo ar Kitus) arba sudedant visas
tikétinas akcininky ateities pajamas IS jmoneés ir
diskontuojant jas iki dabartinés vertés.

AUGIMO

Investuotojai, kurie seka sSiuo stilium, iesko ir investuoja j
ijmones, kurios Siuo metu auga ir tikétina, kad augs
ateityje gerokai sparcCiau nei kitos jmonés. Jie investuoja j
jas net ir tada, kai tokiy jmoniy akcijos pagal |prastus
vertinimo metodus atrodo gerokai pervertintos.

8



Investiciniai fondai (3)

Pinigu rinkos fondai. Pinigy rinkos fondai dazniausial
susideda pagrindine is trumpalaikiy izdo vekseliy. Tai yra
saugi vieta pinigy Iinvestavimui. JUs negausite aukstos
grazos, bet ir nereikés rupintis, kad galite prarasti pradine
Investuotg suma.

ODbligaciju fondai — dazniausial investuojama | vyriausybés
Ir bendroviy skolos vertybinius popierius. Obligacijy fondai
uzdirba IS obligacijy vertés padidéjimo ir mokamy paltikany.
Akciju fondai. Fondai kurie | akcijas investuoja didziausig
savo turto dalj. Pagrindinis investavimo tikslas ilgalaikis
kapitalo prieaugis su Siek tiek papildomy pajamy
(dividendai). Fondai skiriasi, pagal savo turto dydi,
Investavimo strategijg, investavimo regiong.

Fondu fondai — investuoja | Kkitus fondus. Labai
diversifikuoti, kas sumazina rizika ir galimg graza.




Investiciniai fondai (3)

Rizikos draudimo (,.hedge®) fondai — rizikingi fondai
sitlantys aukStg investicijos grgzg, bet taip pat ir aukstg
rizikos laipsnj. Sie fondai gali naudoti skolintas leSas, naudoja
tiek aktyvq padidéjimg, tiek sumazéjimg, gali uzdirbti ir
,meskos* rinkoje, gali naudoti finansinj svertg ir Kitus
finansinius instrumentus.

Nekilnojamojo turto fondal — investuoja | nekilnojamajj
turtg arba | vertybinius popierius, uztikrintus nekilnojamuoju
turtu.

2007 m. spalio 25 d. Seimas prieme naujos redakcijos
Kolektyvinio Investavimo subjekty [statymg. |[statymu
sudaromos teisinés prielaidos steigti privataus kapitalo,
nekilnojamojo turto, alternatyvaus investavimo ir Kitus
specialiuosius kolektyvinio Investavimo subjektus.



Investavimo procesas (1)

Apibrézia portfelio sudarymo Zzingsnius, nurodo veiksmy
sekg nuo investicijy tiksly nustatymo iki investicijy
rezultato jvertinimo

Nustatyti dabartine finansine padétj,
investavimo tikslus, rizikos tolerancijg

1 |

Atlikti turto paskirstymg

1 |

Parinkti investicijy objektus ir
igyvendinti strategijg

1 |

Stebéti portfelj, vertinti grgzg ir rizika,
iS naujo vertinti tikslus, keisti portfelj




Investavimo procesas (2)

Rizikos tolerancija arba rizikos apetitas

OPTIMALUS RIZIKOS/GRAZOS
SANTYKIS
_—»

INVESTICINIAI

FONDAI ‘HEDGFE’ K . . - \
FONDAI Konservatyviam investuotojui —

mazos rizikos portfeliai - VVP, indéliai, SO

Galima Graza

AKCIJOS

STRUKTURINE
OBLIGACIJO Vidutinés ir padidintos rizikos investuotojui
IMONIU SKOLOS - jmoniy skolos VP, Fondai
VERTYBINIAI

POPIERIAI Investuotojui su dideliu rizikos apetitu

TERMINUOTI — Akcijos, ‘Hedge’ fondai

INDELIAI \_ )
VYRIAUSYBES
VERTYBINIAI
POPIERIAI

R
Rizika



Investavimo procesas (3)

radedant investuoti, labai svarbu suvokti investavimo tikslg ir
turéti investavimo plang. Kuriant investavimo plang pirmi ir
svarbiausi jo punktai yra investavimo trukme ir toleruojama
Fizika.

Klausimas

Imvestuojamus pinigus
noresiu panaudoti:

Kokig dali nuo viso mano
turto (be gywenamoio ploto)
sudaro investuojami pinigai;
Bandyrnui padvigubinti su
tizik a viska prarasti, galeciau
skirti tokiq 1e3y dali:

Ateityie mano pajamos
greiciausiai kad:

Ar turiu kity santaupy
Luodai dienai™;

Jau buvau investaves |
akcijas ar akcijy fondus:
Svarbiausias mano
imvestaviro tikslas yra:

1 taskas
per sekandcius 6

MENEsiLs
daugiau kaip 75%

0%a

mazes
ne
ne

iZsaugoti le3as

2 taskai

per sekandcius 3
mefLs
fiuo 50 ki 75%

10%:

liks tokios pat arba
truputj dices
beveik ne

taip, bet nerimavau
del 1o

tureti minimaly [esy
augirng ir truplt
pajan.y

3 taskai

mazdaug po 3 -6

mety
nuo 25 iki 0%

22%a

dides greiciau nei
infliacija

taip, bet ne tiek kiek
norecial

nie, bet galvoju tai
daryti

tureti didesni nei
infliaciia &350 augirng
ir truput] pajanng]

4 taskai

nie ankiciau kaip po
7 ety
maziau kaip 25%

0%

stipriai dides
tuIriL

taip, ir wisai esL Lo
patenkintas

kaip galimna daugiau
padidinti l&2as, o
pajarmnos kol kas
nereikalingos,



Investavimo procesas (3)

sake sau | Siuos klausimus sudékite visy atsakymy taskus. Gautas

Sky skaicCius parodys, kokio tipo investuotojas esate ir kokig rizikg
alite prisiimti.

Jel surinkote 25-28 taskus, jlis esate agresyvus investuotojas.
Agresyvus- tai didele rizikg toleruojantis Investuotojas, Kkuris
maksimaliai rizikuodamas tikisi uzdirbti didziausig galimg pelna.
Aisku jis rizikuoja tureéti ir didelius nuostolius.

Jei surinkote 20-24 taskus, vadinasi jus toleruojate didesne nei
vidutineé rizika.

15-19 taskai rodo, kad esate nuosaikus investuotojas ir toleruojate
vidutine rizika, bei tikités uzdirbti vidutinj ar truputj didesnj pelna.

Maziau kaip 15 tasky rodo konservatyvy, o maziau kaip 10 tasky
rodo labal konservatyvy investavimo stiliy, kai investuotojas rizikos
beveik netoleruoja, ir tenkinasi minimaliu investicijy pelningumu



Investavimo procesas (4)

Nuo ko priklauso investavimo sekme?

Asset Allocation

Brinson, Hood and Beebower 1986, 1991

Asset Allocation - 94%

Stock Selection - 4%

\

Market Timing - 2%




Investavimo procesas (5)

Pastaruosius 5 metus akcijy rinkos rodo ypatingai patrauklig
grazg
o Trumpi korekcijy laikotarpiai investuotojams primena apie

rizikg Akcijy rinka 2002 - 2007 (USD)
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Investavimo procesas (5)

Taciau ilguoju laikotarpiu artéjama prie jprasty vidurkiy

Akcijy rinkos 1988-2007 (USD)
Vid. 12 mén. graza
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Kaip issirinkti fonda (1)

Kaip palyginti investicinius fondus ir iSrinkti geriausius?

O

O

Geriausi fondai — pelningiausi fondai? Visai ne!

Geros grgzos nepakanka patekti tarp geriausiy fondy. Fondo
pasirinkimg lemia geriausias grazos ir rizikos santykis;

Geriausi fondai — pigiausi fondai? Visai ne! Niekada nesirink
Investicijos vien dél patraukliy mokesciy;

Atsizvelk | mokescCius, jei lygini kitais atzvilgiais (beveik)
lygiavercius fondus.

“Rdsiavimas” susiaurins nejveikiamag potencialiy investicijy
sgrasg iki aiskios fondy grupelés.



Kaip issirinkti fonda (2)

| kokia informacijg atkreipti déemes;j:

o Trumpo laikotarpio pelningumas (analizuok paskutiniy
mety, trijy bei penkiy mety metine grazg). Palyginamasis
laikotarpis turi bati vienodas.

o llgo laikotarpio pelningumas. Dauguma fondy tiesiog
neturi ilgalaikés istorijos.

o Rizika, t.y. vidutinis standartinis nuokrypis (arba kainos
svyravimo stiprumas). Galimas pelnas/nuostolis (95%
atvejy) = vidutiné fondo grgza+/- du standartiniai
nuokrypiai

o Sarpo rodiklis parodo kiek fondo papildomos grazos tenka
vienam rizikos vienetui. Kuo jis didesnis — tuo geriau.



Kaip issirinkti fonda (3)

| kokia informacijg atkreipti démesj (pazengusiems)
Dazniausiai fondai skelbia alfa ir beta skaicius:

alfa — parodo, kokia dalis fondo grazos buvo gauta dél
valdytojo talento bei jzvalgos. Galimybé uzdirbti ta virspelnj
mazéja didéjant fondo dydziui (ypaC¢ aktualu mazoms
rinkoms).

beta — parodo, kiek agresyviai yra valdomas fondas (rinkos
arba etalono atzvilgiu):

beta=1 fondo graza juda kartu su etalono grgza
beta<l fondo grgza kyla/krenta maziau, negu etalonas
beta=1 fondo graza kyla/krenta maziau, negu etalonas



Kaip issirinkti fondq (4)

Informacijos apie investicinj
fondg galima rasti:

oFondo prospekte ir/ar
taisyklése

oFondy ataskaitos atskleis,
kur bdtent investuotos léSos

oFondy vienety kainy istorijg
dazniausiai galima rasti
Internete

oSpauda, iInternetas,
Investicijy konsultantai...
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DWW

INVESTMENTS

Deutz=che Bank Group
September 2007

Investment policy

Equities of 50 companies in the Asian-
Pacific region (including Japan) that we
believe have a solid financial foundation,
long-term earnings power, a strong
market position and good growth
prospects.

Portfolio management’s
comment

During September Asian emerging
markets recovered from strong losses
caussd by the US credit market turmaoil,
as US Fed decided to cut the federal
funds rate by S0bp. The MSCI Far East
ex Japan posted a monthly gain of
approx. 7%, whereas Japan lagged
behind its Asian peers after the country’s
prime minister resigned abruptly and
foreign investors turned once again to
emerging markets assets. The fund
profited from its strong weight in India, as
the country showed one of the strongest
gains among Asian markets. Sectorwize
the fund benefited from its exposure to
materials that jumped on the back of
record levels in commedity prices. Cur
heavyweight China Mobile, the world's
largest mobile phone carrier, climbed to
record levels on favourable customer
growth numbers.

Management company  DWS INVEST
DWS-Risk-Class 3
Assets 568.2 Mio. EUR
Launch date 03/06/2002
Fiscal year end 311212007
Fund currency EUR

DWS Invest Top 50 Asia

Morningstar Overall Rating ™: L

Performance (in EUR) - Share class LC(EUR)

275

30M22003

31032005

Eanchrnark: *

— T

*Benchmark: 50% MSCI AC Far East (RI), 50% MSCI AC Far East ex Japan (R}

Cumulative performance

LC(EUR) NC(EUR) LD{(EUR)

1m 8.8 8.7 8.3 8.8
am 11,1 10,9 1,1 14
1y 341 33,1 341 35,1
3y 128 1081 123 118.1
Sy 157,5 1488 157.4 169,4
s launch 108,9 996 1063 17,2

FC{EUR) AZ(USD) E2(USD)

13,0 131
17,0 17,0
425 431

Parformancs by BVl methed, i.e., not including issuing premium. Past performancs is no guarantes of futurs results.

Further characteristics (3 years) - Share class LC(EUR)

Wolatility: 14.23% Correlation coefficient: 0.98

Portfolio Analysis

Breakdown by sector (in % of fundvolume)

Beta: 1.11

Principal holdings

28082007

(in %)
Benchmark
50
8.7
26,7
a7.2
1205
71,5

Sharpe ratio: 1.58

{in % of fundvolume)

Portfolic breakdown according to MSCI CHINA MOBILE ADR (Telecommunication Serv) E3

Einancials e 02 SEMBCORP. MARINE (Industrials) 46

Industrials L 218 HOM HAI PRECISION IMDU... {Information Techn 4.4

Information Technology I 167 CNOOC SUBDIV. (Energy) 23

Lif:ﬁ::‘“”m"“” =l __ 11: BHARTI TELE-VENTURES (Telecommunication 35

Energy — 77 POSCO (Materials) 3.4

Consumer Discretionary ] 25 LARSEN AMD TOUBRO IR 2 (Industrialz) 3z

Consumer Staples L 19 SAMSUNG ELECTRONICS PR_. {Information Te 31

Utilities [ | 1.8 : -

Health Care - 0E CHEUNG KONG HOLF}I MNGS (Financials) 31

Mot classified to MSCI-Scheme 1 08 BHEBICITONI(MSIErEE) =0
TOTAL 373

Breakdown by country (in % of fu 18] Investment ratio (in % of fundvolume)

India I 203 Equities 87.0

I
;ﬂpa“K 1;-2 GDRs/ADRs 126
ong Kong I . -

Singapore — 118 — L

Korea I 88 Cash and other assets -0.9

Taiwan — 82

Australia | 4.4

China - 36

Great Britain - 29

Other countries L 40




Patarimai (1)

IneSta ir sukaupta suma atidedant 100 Lt per mén, metiné investicijy graza - 10
proc.

250000+

200000 5

150000+

Lt
100000+

50000

0-

‘ @ IS viso jneSta O IS viso sukaupta ‘

Tarkime, kad kiekviena misy investuota suma per metus uzdirbty 10 proc., o
ménesiné jmoka yra 100 Lt. Tokiu atveju per 30 mety iS viso jnese 36 000 Lt
sukauptumem 221 527.88 Lt. Norédami tokig pacig pinigy sumg sukauptl
neinvestuodami turétumém taupyti truputj daugiau negu 184 metus, arba
30 mety, jei kas ménesj atidetuméme po 615 Lt.



Patarimai (2)

“Akcijy birzose pinigai iS nekantriyjy plaukia pas kantriuosius”
Warren Buffett

o Jel investuojate net ir 20 m., paskutiniais metais neigiama
graza gali suvalgyti dalj uzdarbio (taip daznai nutinka)

o Reikia siekti, kad tai nebity galutinis investavimo horizontas

o Turto paskirstymo strategija reikalauja nuolatinio
perbalansavimo



Patarimai (3)

Nuorodos:

WWW.VpK.It

WWW.morningstar.co.uk

www.teletrader.com

Lietuvos bei uzsienio valdytojy internetiniai resursai



