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Apzvalga

Klientas
Rizikos tipas prisiimantis rizika
MiFID profilis 3

Rizikos koridorius 3 level risk

Turto paskirstymas MiFID 1 allocation

Rizikos/grazos diagrama*
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O Dabartinis portfelis 13,90 +7,23 0,45
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= Dabartinis portfelis 7,46 10,63 +8,31  +17,48
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Rizikos verté (VaR): numanoma verté*
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Dabartinis portfelis 18 950 -
Papild. Investicija/iS$émimas 1500 -

= Portfelis, viso 20 450 33 339
= Rekom. portfelis 20 450 37 695

Portfelio struktara*
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Turto klasé Dabartiné Rekom.
(%) (%)
1 Tarptautines obligacijos 34,85 0,00
2Kylanciu rinku akcijos 33,64 26,77
3 Tarptautines akcijos 12,19 26,27
4 Azijos akcijos 9,52 21,00
5 Europos akcijos 6,15 11,96
6 Kitos obligacijos 2,49 0,00
7 Siaures Amerikos akcijos 1,16 0,00
8 Alternatyvios investicijos 0,00 14,00

*Daugiau informacijos ieSkokite atitinkamame skyriuje.
Rizika, graza ir laukiama verté negarantuoja portfelio ar
rekomenduojamo portfelio tikrosios grazos ateityje.
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Jasy portfelis

Rizikos/grazos analizé

Sestajame desimetyje Harry M. Markowitz pademonstravo, kad portfelio rizikos/grazos santykis gali bati
patobulintas naudojant skirtingy investicijy derinj. "Niekada nedékite visy kiauSiniy | vieng krepsj" yra jo
svarbiausia taisyklé. Sis efektas yra zinomas kaip diversifikavimas. Uz darbg moksliSkai jrodant teigiamus
diversifikacijos efektus, 1990-aisiais Markowitz buvo apdovanotas Nobelio premija ekonomikos srityje. Markowitz
teorija koncentruojasi | koreliacijg tarp skirtingy investicijy. Kiekvieno investuotojo tikslas yra pasiekti didZiausig
graza su minimalia rizika. Sios dvi dimensijos gali bati nustatomos idealiu santykiu priderinant investicijg prie
investuotojo pozidrio j rizika ir jo investicijos tiksly.

Rizikos/grazos diagrama

. T o | Investuotojai  visada turéty siekti
aukstos portfelio gragzos su maziausia
o jmanoma rizika. Optimaly portfelj
pasiekti yra sunku, bet dazniausiai
jmanoma pagerinti numanoma grazq ir

T T sumazinti rizikg diversifikuojant portfelj.
g—_ — Paskirstant investicijas per skirtingas
- I S L L rinkas ir turto klases, Jus galite

padidinti patrauklios graZos tikimybe ir
tuo paCiu metu sumazinti rizika.

e Rizikos/grazos diagrama rodo
o 1 2 3 4 5 & 7 & 8 1o 11 12 13 14 15 16 palyginimg tarp Jdsy portfelio ir
lyginamojo indekso (jei lyginamasis
indeksas yra parinktas).

Rizika p.m. (%) Graza p.m. (%) Sarpo rodiklis_
O Dabartinis portfelis 13,90 +7,23 0,45

Juasy portfelio rizika
Jiasy portfelis yra maza rizika
lyginant su bendra rinkos graza.

Portfelio rizika yra apibddinama svyravimy amplitude, t.y. kainos kreivés pastovumu ar nepastovumu. Sgvoka
"nepastovumas" yra taip pat daznai naudojama Siame kontekste apibadinant portfelio rizikg. Graza apibdina
bendrajj kainos pokytj, jskaitant dividendus ir distribucijas. Abiems vertés dimensijoms yra apskai€iuojama vidutiné
verté. Vadinamasis Sarpo rodoklis yra rodiklis, kuris iSreigkia santyk tarp rizikos ir grgZos. Dabartiné palikany
norma, t.y. galimybé pasiekti graza be rizikos, yra jvertinama. Kuo aukstesnis portfelio Sarpo rodiklis, tuo geresnis
rizikos/grazos rodiklis.

Daugiau informacijos apie rizikos/rezultaty analize ir Markowitz'o teorijg rasite atskirame skyriuje ataskaitos gale.
Svarbiausi terminai yra paaiskinti zodyne.

' Metinis kotiruotés/kainos standartinis nuokrypis tam tikro laikotarpio metu.
? Metiné laukiama graza, apskaiciuota pagal Future Adjusted Markowitz Estimator (F.A.M.E.®).
° Grazos pertekliaus (arba rizikos priemijos) matas vienam investicinio aktyvo ar prekybos strategijos rizikos vienetui.
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Portfelio pozicijos
Visi VP ir investicijos turi jtakos Jasy portfelio graZai. Sj jtaka priklauso nuo tam tikro atskiry, portfelyje esangiy, VP
svorio. Kryptis, | kurig kiekvienas VP veikia visg portfelj, priklauso nuo dviejy aspekty. IS vienos pusés, atskiros
pozicijos sgveikauja tarpusavyje. IS kitos pusés - pagrindiniai kiekvienos pozicijos rodikliai, jskaitant ne tik
auksciau iSvardintus svorius, bet ir numanomg rizikg ir numanoma grgza, saveikiauja tarpusavyje. Lenteléje
pateikiama detalesné informacija apie kiekvieng pozicijq ir jy svorius portfelyje.

Bank

ISIN Pavadinimas Kaina'

Tipas Turto klasé Rizika  Graza Kiekis Verté® Svoris(%)
p.m. (%)' p.m. (%)°

Portfelis: Naujas portfelis 1

LU0249704346 Dansk Fund-Trans-Balkan-A 5,63 EUR

Fondas Kylanciu rinku akcijos 23,02 6,72 3,000 57 LTL 0,30

LU0156840208 Danske Fund - Eastern Europe Convergence“ 49,46 EUR

Fondas Kylanciu rinku akcijos 25,79 7,09 2,000 341 LTL 1,80

LU0012195888 Danske Fund - Equities Managed' 59,22 EUR

Fondas Europos akcijos 24,51 7,71 1,000 204 LTL 1,08

LU0085580271 Danske Fund - Global Emerging Markets 76,55 USD

Fondas Kylanciu rinku akcijos 21,27 8,45 5,000 984 LTL 5,19

LU0117088970 Danske Global Stockicking (A)“ 15,66 EUR

Fondas Tarptautines akcijos 16,91 7,24 1,000 54 LTL 0,29

LU0178668348 Danske Invest - China A 55,15 USD

Fondas Azijos akcijos 21,96 8,29 2,000 283 LTL 1,50

LU0123484957 Danske Invest - Europe High Dividend A 22,22 EUR

Fondas Europos akcijos 18,93 7,58 0,000 0LTL 0,00

LU0292126785 Danske Invest - Global Emerging Markets Small Cap A 36,96 USD

Fondas Kylanciu rinku akcijos 18,85 8,58 23,000 2184 LTL 11,53

LU0193801577 Danske Invest - India A (Lux) 44,32 USD

Fondas Azijos akcijos 23,32 8,00 5,000 569 LTL 3,00

LU0495011024 Danske Invest - Russia A’ 21,63 USD

Fondas Kylanciu rinku akcijos 39,39 7,74 3,000 167 LTL 0,88

LU0088125512 Danske Invest Europe Focus (A)(LUX) 15,30 EUR

Fondas Europos akcijos 21,06 8,24 3,000 159 LTL 0,84

SE0000777724 East Capital Baltikumfonden 50,58 SEK

Fondas Kylanciu rinku akcijos 17,56 8,70 24,000 469 LTL 2,47

SE0000888208 East Capital Osteuropafonden 34,93 SEK

Fondas Kylanciu rinku akcijos 24,79 9,58 18,000 243 LTL 1,28

LU0052750758 Frank Templetom Inv China Fd 22,86 USD

Fondas Azijos akcijos 22,46 8,16 2,000 118 LTL 0,62

LU0229940001 FRANKL.TEMPL.IF-TEMP ASIAN GWTH 25,14 EUR

Fondas Azijos akcijos 22,51 8,60 2,000 174 LTL 0,92

LU0109394709 Franklin Biotechnology Discovery Fund Class A (acc) 20,87 USD

Fondas Tarptautines akcijos 20,10 8,39 4,000 215LTL 1,13

' Metinis kotiruotés/kainos standartinis nuokrypis tam tikro laikotarpio metu.
* Metiné laukiama graza, apskaiciuota pagal Future Adjusted Markowitz Estimator (F.A.M.E.®).
® Verté yra paremta paskutinés prekybos dienos uzdarymo kaina.

" Skaiciavimo tikslais, VP kainy istorija buvo uZpildyta naudojant T.E.D.
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Pagaminta invest solutions GmbH

Puslapis 6/35



Bank

Portfelis: Naujas portfelis 1

LU0140363002 Franklin Mutual European 22,41 EUR

Fondas Europos akcijos 15,79 7,40 3,000 232 LTL 1,22
LU0260870158 Franklin Technology Fund’ 6,56 EUR

Fondas Tarptautines akcijos 22,13 8,37 11,000 249 LTL 1,31
LU0210530316 JPM Turkey Equity A (acc) - EUR 13,69 EUR

Fondas Europos akcijos 26,96 7,27 4,000 189 LTL 1,00
LU0280438648 Pictet - Global Emerging Debt-HR EUR’ 220,12 EUR

Fondas Kitos obligacijos 9,56 5,86 0,620 471 LTL 2,49
LU0011900676 SEB Asia ex. Japan Fund c 9,02 USD

Fondas Azijos akcijos 21,48 7,75 25,000 579 LTL 3,06
LU0086813762 SEB Asia Small Caps ex. Japan Fund c 34,65 SEK

Fondas Azijos akcijos 22,11 10,27 6,000 80 LTL 0,42
LU0385485148 SEB Concept Biotechnology C’ 65,92 EUR

Fondas Tarptautines akcijos 19,69 8,59 2,000 455 LTL 2,40
LU0070133888 SEB Eastern Europe ex Russia Fund c 2,96 EUR

Fondas Kylanciu rinku akcijos 22,56 7,99 64,000 653 LTL 3,45
LU0037256269 SEB Emerging Markets Fund C’ 2,69 USD

Fondas Kylanciu rinku akcijos 23,43 7,66 0,100 1LTL 0,00
LU0030158231 SEB Global Fund C’ 3,27 USD

Fondas Tarptautines akcijos 17,47 7,16 55,000 462 LTL 2,44
LU0030163587 SEB Japan Fund A’ 67,28 JPY

Fondas Azijos akcijos 18,11 6,79 0,100 OLTL 0,00
LU0385668222 SEB Listed Private Equity Fund C’ 209,92 EUR

Fondas Tarptautines akcijos 24,82 7,38 0,368 267 LTL 1,41
LU0047324214 SEB Medical Fund D’ 5,50 USD

Fondas Tarptautines akcijos 16,80 6,93 43,000 608 LTL 3,21
LU0030165871 SEB Nordic Fund C 7,89 EUR

Fondas Europos akcijos 23,81 7,94 14,000 381 LTL 2,01
LU0273119544 SEB Russia Fund’ 9,41 EUR

Fondas Kylanciu rinku akcijos 36,99 7,79 16,000 520 LTL 2,74
LU0086828794 SEB Sicav 2-SEB Ea Eu Sm Cap 2,73 EUR

Fondas Kylanciu rinku akcijos 24,18 7,10 0,100 1LTL 0,00
NO0010140502 SKAGEN Kon-Tiki (VP) 552,32 DKK

Fondas Kylanciu rinku akcijos 24,66 9,00 1,000 256 LTL 1,35
EE3600073318 Swedbank Russia Equity Fund E-unit 15,87 EUR

Fondas Kylanciu rinku akcijos 40,87 7,93 4,000 219 LTL 1,16
LU0310187579 T. Rowe Price Funds - Middle East & Africa Equity Fund A 7,51 USD

Fondas Kylanciu rinku akcijos 20,24 8,07 5,000 96 LTL 0,51
LU0133096635 T. Rowe Price Funds - U.S. Smaller Companies Equity Fund A 28,48 USD

Fondas Siaures Amerikos akcijos 22,78 8,10 3,000 220 LTL 1,16
LU0131126574 Templeton Euro High Yield Fund Class A (acc) 16,35 EUR

Fondas Tarptautines obligacijos 9,23 5,75 117,000 6 605 LTL 34,85
LU0128526570 Templeton Latin America Fund Class A (acc) USD 71,24 USD

Fondas Kylanciu rinku akcijos 28,21 8,10 1,000 183 LTL 0,97
Dabartinio portfelio suma 18 950 LTL

' Metinis kotiruotés/kainos standartinis nuokrypis tam tikro laikotarpio metu.
* Metiné laukiama graza, apskaiciuota pagal Future Adjusted Markowitz Estimator (F.A.M.E.®).
® Verté yra paremta paskutinés prekybos dienos uzdarymo kaina.

" Skaiciavimo tikslais, VP kainy istorija buvo uZpildyta naudojant T.E.D.
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Portfelio struktiira

Skirtingos investicijy klasés - taip pat vadinamos turto klasémis - sidlo skirtingas galimybes ir rizikas. Pavyzdziui,
akcijos paprastai sillo geresne graza nei obligacijos, bet yra rizikingesné investicija. Klasikinis paskirstymas
pirmiausia remiasi jvairiomis investicijy formomis, pvz., akcijomis, fiksuoto pajamingumo VP ir obligacijomis,
nekilnojamuoju turtu ir pinigy rinkos instrumentais. Be to, gali bati svarbus regioniniai aspektai.

Portfelio struktira pagal turto klases

Tinkamas investicijy paskirstymas tarp
skirtingy turto klasiy yra daug
svarbesnis nei atskiry turto klasiy
pozicijy pasirinkimas. Kuo placiau
portfelis yra paskirstytas, tuo mazesné
yra Jusy investicijy rizika. IS kitos
pusés, didelé akcijy pozicija nebdatinai
yra blogai. Svarbiausia, kad portfelio
sudétis bdty pritaikyta investicijos
strategijai ir kad esamo portfelio
galimybés ir rizikos bdty gerai

Original Zinomos.
Turto klasé Svoris(%)’
® Tarptautines obligacijos 34,85
Kylanciu rinku akcijos 33,64
Tarptautines akcijos 12,19
Azijos akcijos 9,52
Europos akcijos 6,15
Kitos obligacijos 2,49
Siaures Amerikos akcijos 1,16

Investicijy iSbarstymas | jvairias turto klases yra vadinamas turto paskirstymu. Turto paskirstymas pritaiko
investavimo strategijg praktikoje, paskirstant investicijas per jvairius investicijy tipus, rinkas ir regionus. Néra
vienos taisyklés, kuri nustatyty idealy turto klasiy paskirstyma portfelyje, taip pat, kaip ir néra vienos "tobulos"
investavimo strategijos. Protingi svorio limitai pirmiausia yra nustatomi remiantis individualia kliento situacija,
tikslais ir norais ir tik tada - dabartine rinkos situacija.

' Svoris portfelyje, ireikstas procentais, yra paremtas paskutinés prekybos dienos uzdarymo kainomis.
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Portfelio struktira pagal regionus

Bank

Original

Portfelio struktira pagal valiutas

Original

Portfelio struktiira pagal tipa

Original

Regionas Svoris %’
Pasaulis 47,05
Kylancios rinkos 21,07
Rusija/Rytu Europa 14,09
Azija (be Japonijos) 7,40
Europa 6,15
Kinija 2,12
JAV 1,16
Lotynu Amerika 0,97
Japonija 0,00
Valiuta Svoris %'
EUR 59,27
USD 35,20
SEK 4,18
DKK 1,35
JPY 0,00
Tipas Svoris %'
® Fondas 100,00

' Svoris portfelyje, iSreikstas procentais, yra paremtas paskutinés prekybos dienos uzdarymo kainomis.
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Portfelio analizé: pelno ir nuostolio analizé

Si lentelé rodo dabartinj visy portfelio pozicijy pelno ir nuostolio santykj nuo jy pirkimo kainos. Rezultatai yra
paremti paskutinémis rinkos kainomis kiekvienai pozicijai ir atitinkamomis pirkimo kainomis. Visi rezultatai rodomi
bazine valiuta. |sigijimo kainos pateikiamos i§ sistemos arba jos buvo jvestos rankiniu bddu. Pelno ir nuostolio
analizés negali bati atliktos pozicijoms su nenurodyta jsgijimo kainy informacija.

ISIN Pavadinimas Kiekis/Nominalas Kotiruoté/Kaina  Pelnas/Nuostolis

Tipas Turto klasé Verte %
Pirkti Dabartinis  absoliutus

LU0249704346 Dansk Fund-Trans-Balkan-A 19,10

Fondas Kylanciu rinku akcijos 3,000

LU0156840208 Danske Fund - Eastern Europe Convergence’ 170,74

Fondas Kylanciu rinku akcijos 2,000

LU0012195888 Danske Fund - Equities Managed* 204,45

Fondas Europos akcijos 1,000

LU0085580271 Danske Fund - Global Emerging Markets 196,70

Fondas Kylanciu rinku akcijos 5,000

LU0117088970 Danske Global Stockicking (A)' 54,08

Fondas Tarptautines akcijos 1,000

LU0178668348 Danske Invest - China A 141,71

Fondas Azijos akcijos 2,000

LU0123484957 Danske Invest - Europe High Dividend A 76,72

Fondas Europos akcijos 0,000

LU0292126785 Danske Invest - Global Emerging Markets Small Cap A’ 94,97

Fondas Kylanciu rinku akcijos 23,000

LU0193801577 Danske Invest - India A (Lux) 113,89

Fondas Azijos akcijos 5,000

LU0495011024 Danske Invest - Russia A’ 55,58

Fondas Kylanciu rinku akcijos 3,000

LU0088125512 Danske Invest Europe Focus (A)(LUX) 52,84

Fondas Europos akcijos 3,000

SE0000777724 East Capital Baltikumfonden 19,54

Fondas Kylanciu rinku akcijos 24,000

SE0000888208 East Capital Osteuropafonden 13,49

Fondas Kylanciu rinku akcijos 18,000

LU0052750758 Frank Templetom Inv China Fd 58,87

Fondas Azijos akcijos 2,000

LU0229940001 FRANKL.TEMPL.IF-TEMP ASIAN GWTH 86,80

Fondas Azijos akcijos 2,000

LU0109394709 Franklin Biotechnology Discovery Fund Class A (acc) 53,75

Fondas Tarptautines akcijos 4,000

LU0140363002 Franklin Mutual European 77,38

Fondas Europos akcijos 3,000

LU0260870158 Franklin Technology Fund’ 22,65

Fondas Tarptautines akcijos 11,000

LU0210530316 JPM Turkey Equity A (acc) - EUR 47,27

Fondas Europos akcijos 4,000

LU0280438648 Pictet - Global Emerging Debt-HR EUR’ 760,01

Fondas Kitos obligacijos 0,620

LU0011900676 SEB Asia ex. Japan Fund C’ 23,17

Fondas Azijos akcijos 25,000

© tetralog systems AG 2002 - 2013
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ISIN Pavadinimas Kiekis/Nominalas  Kotiruoté/Kaina Pelnas/Nuostolis

Tipas Turto klase %
Dabartinis  absoliutus

LU0086813762 SEB Asia Small Caps ex. Japan Fund c 13,38

Fondas Azijos akcijos 6,000

LU0385485148 SEB Concept Biotechnology c 227,60

Fondas Tarptautines akcijos 2,000

LU0070133888 SEB Eastern Europe ex Russia Fund c 10,21

Fondas Kylanciu rinku akcijos 64,000

LU0037256269 SEB Emerging Markets Fund C’ 6,92

Fondas Kylanciu rinku akcijos 0,100

LU0030158231 SEB Global Fund C’ 8,40

Fondas Tarptautines akcijos 55,000

LU0030163587 SEB Japan Fund A’ 1,74

Fondas Azijos akcijos 0,100

LU0385668222 SEB Listed Private Equity Fund C’ 724,71

Fondas Tarptautines akcijos 0,368

LU0047324214 SEB Medical Fund D' 14,14

Fondas Tarptautines akcijos 43,000

LU0030165871 SEB Nordic Fund C 27,24

Fondas Europos akcijos 14,000

LU0273119544 SEB Russia Fund 32,48

Fondas Kylanciu rinku akcijos 16,000

LU0086828794 SEB Sicav 2-SEB Ea Eu Sm Cap 9,43

Fondas Kylanciu rinku akcijos 0,100

NO0010140502 SKAGEN Kon-Tiki (VP) 255,66

Fondas Kylanciu rinku akcijos 1,000

EE3600073318 Swedbank Russia Equity Fund E-unit 54.80

Fondas Kylanciu rinku akcijos 4,000

LUO0310187579 T. Rowe Price Funds - Middle East & Africa Equity Fund A 19,30

Fondas Kylanciu rinku akcijos 5,000

LUO0133096635 T. Rowe Price Funds - U.S. Smaller Companies Equity Fund A 73,18

Fondas Siaures Amerikos akcijos 3,000

LU0131126574 Templeton Euro High Yield Fund Class A (acc) 56,45

Fondas Tarptautines obligacijos 117,000

LU0128526570 Templeton Latin America Fund Class A (acc) USD 183,46

Fondas Kylanciu rinku akcijos 1,000

Dabartinio portfelio suma 18 950

© tetralog systems AG 2002 - 2013
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Istoriné graza
Portfeliy ir atskiry investicijy verté yra papildyta praeities graza. Taciau atskiry pozicijy verté yra ne tokia svarbi
kaip visy kartu sudéty pozicijy verté: batina atsizvelgti j visg portfelj.

Istoriné graza

Bank
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Diagrama rodo Jdsy portfelio kainy
raidg praeityje kartu su analizés
atlikimo laiku. Palyginimui Jds rasite
parinktus lyginamuosius indeksus ir jy
istorine graza. Taip Jums suteikiamas
bendras vaizdas apie investicijy graza
skirtingose rinkos fazése. Vertés yra
indeksuojamos, t.y. jos turi vaizduoti
procentinj pokytj per laiko tarpg nuo
numatomo pradzio tasko ties 100%,
nustatyto portfeliui ir lyginamiesiems
indeksams  stebéjimo laikotarpio
pradzioje. Turékite omenyje, kad
praeities gragza nelemia ateities
grazos.

Lenteléje rodomi Jasy portfelio ir parinkty lyginamujy indeksy istorinés rizikos ir istorinés grazos rodikliai

skirtingais laikotarpiais.

Istoriné rizika (%)1

Istoriné graza (%)’

1m. 2m.

3m.

4 m.

5m.

2m. 3m. 4 m. 5m.

=Dabartinis 7,46 8,84

portfelis

10,63

11,14

12,39

8,31 28,69 17,48 47,06 125,45

' Metinis kotiruotés/kainos standartinis nuokrypis per tam tikra laiko tarpa. Praeities kainy pokygiai negarantuoja portfelio grazos

ateityje.

? Istoriné graZa nustatytu laikotarpiu. Praeities kainy pokyciai negarantuoja portfelio graZos ateityje.
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Istorinis scenarijus ir nuosmukio analizé

Bank

170 {-Portfelio verte
160
150
140
130
120
110
100
a0
B0
70

60

Portfeliy  stebéjimas galéty  bati
naudingesnis, susikoncentruojant ties
tam tikry scenarijy istorija. Ypatingai
daznai aptariamy kriziy metu, daug
portfeliy patyré nuosmukj. Palyginimai
su lyginamaisiais indeksais atitinkamu
laikotarpiu suteikia informacijos apie
rizikq ir stabilumg. Maksimalus
nuosmukis yra apibréZiamas kaip
maksimalus santykinis nuostolis po
vir§tinés tam tikru laikotarpiu.

metai

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

2013

2014

Verté' Verté' Graza’ Maks.
procentais procentais (%) nuostolis Scenarijus  Maks. periodas
datai datai
14/11/2005 14/11/2013 Pradéti 14/11/2005
- Dabar?mls Pabaiga 14/11/2013
portfelis 100,00 154,52 54,52 -49,71

Jiasy portfelio grazos svyravimai

140 - GraZos swyravimai 34
120 -
100 -
B0 -
60 -
40-
20 -

0-
20

40 -

Priklausomai nuo turto paskirstymo
portfelyje, atitinkamos investicijos gali
daug svyruoti del besikei€ianciy
rinkos saglygy. Kai investicija néra
iSreikSta Jusy bazine valiuta, valiutos
kurso pokyciai gali neigiamai paveikti
investicijos  verte irfar  graza.
Diagrama ir pagrindiniai rodikliai rodo
svyravimus slenkantiems periodams
nuo 1 iki 5 mety, remiantis grazos

i istorija per paskutinius 8 metus.
e o o i 2 Stulpeliuose rodoma didziausia ir
maziausia graza atitinkamu
laikotarpiu.
Graza (%) 1m. 2m. 3m. 4m. 5m.
Auksciausias Turékite omenyje, kad praeities grgza
Zemiausias negarantuoja ateities graZos.
- ) 75,74 100,74 106,24 132,19 112,28
ISorinis portfelis 4520 4404 3941 1188 126

' Portfelio verté, paremta nurodytos datos uzdarymo kaina.

? Istoriné graZa nustatytu laikotarpiu. Praeities kainy pokyg&iai negarantuoja portfelio graZos ateityje.
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Rizikos vertés (VaR) analizé

Rizikos vertés (VaR) metodg investuotojai naudoja portfelio pelno ir nuostolio potencialo jvertinimui. Nuo 1996 m.
rizikos vertés (VaR) metodg naudoja bankai, skai¢iuodami maksimalias rizikas savo prekybai. Sis metodas leidZia
pinigine iSraiSka nustatyti maksimaly potencialy investicijos nuostolj absoliuciais dydziais. Rizikos vertés (VaR)
metodas €ia naudojamas apskaiciuoti maksimaly nuostolj, kuris, esant 95% tikimybei, nebaty virSijamas. Trumpai
tariant, didesni nuostoliai bus patiriami tik vienu atveju iS dvideSimties. Todél max. nuostolio skaiCiavimai
negarantuoja, kad nuostolis nebus didesnis!

Rizikos vertés (VaR) metodu apskaiciuojamos rizikos vertés ir numanoma portfelio grgza per tam tikrg laikotarpj.
Lemtingas veiksnys rizikos vertei yra apatiné riba, Zemiau kurio, esant 95% tikimybei, portfelio graza nekris po
tam tikro investavimo laikotarpio.

Vertinant rizikos vertés analizés rezultatus, batina turéti omenyje Siuos metodo trikumus. Rizikos verté yra
naudojama nustatyti maksimaly nuostolj, kuris "beveik tikrai" nebus virSytas. Frazé "beveik tikrai" reiSkia, kad
maksimalus nuostolis tam tikru laikotarpiu, esant 95% tikimybei, nebus virSytas. Todél Sio maksimalaus nuostolio
atvejis gali bati laikomas labai netikétinu jvykiu. Tagiau Siame metode, kaip ir bet kuriame vertinimo procese,
netikrumo dalis visada lieka.

Prognozé
Vet Rizikos verté (VaR) jusy portfeliui
50000 = . . i .
e / 7 Tetl-{ .Ialkotéfrplu, r|2|k93 vert(-?‘, esant
/ 95% tikimybei, yra mazZiau nei 2 333

40 000 / LTL.

35000 /
30 000 . .
i peme—— Diagrama  rodo  skirtumg tarp
25 000 . . .
é///— maksimalaus pelno ir nuostolio
20 000

potencialo tam tikru laikotariu, lyginant
su lyginamuoju indeksu (jei jis
parinktas).  Viduriné kreivé rodo
— laukiama Jisy portfelio verte.

15 000

10000

5000

1]
2014 2015 2018 2017 2018 2018 2020

Galima portfelio graza per 7 metus LTL valiuta

Dabartiné Prognozé2 Apatinis Virsutinis
verté' limitas’ limitas®
= Dabartinis portfelis 18 950 30 894 16 617 51113

' Portfelio verté yra apskaigiuota paskutinés prekybos dienos uzdarymo kainomis.

? Laukiama portfelio verté gali bati gauta, jei graZos jvertinimas i$sipildyty stebéjimo laikotarpiu.

**Laukiamos portfelio vertés apatiné/virduting riba, kuri, esant 95% tikimybei, nenusileis/nevirys S$io limito. Prognozé
negarantuoja ateities raidos.
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Rekomendacija

Rizika/graza ir efektyvioji riba

Kiekvienas investuotojas turéty siekti kuo efektyvesnio potfelio. Efektyvumas reiskia, kad geresné laukiama graza
gali bati pasiekta tik prisimant didesne rizka arba, kitaip tariant, rizika gali bati sumazinama tik paaukojant didesne
graza. Markowitz'o teorija padeda i$siaiskinti, kuri vertybiniy popieriy kombinacija galéty sudaryti efektyvy portfelj.
SistematiS8kas galimy deriniy vertinimas leidZia sudaryti efektyvius portfelius, pasiekiamus atsizvelgiant |
nustatytus tikslus ir salygas. Grafikas vaizduoja Jisy dabartinio portfelio reitingg bei efektyvius portfelius,
iSsidésciusius ant efektyviosios ribos rizikos/grazos diagramoje. Palyginimui gali bati pazymétas ir lyginamasis
indeksas.

IS galimy portfeliy, iSsidésciusiu ant efektyviosios ribos, aibés gali bati sudarytas rekomenduojamas portfelis,
pritaikytas pagal Jasy reikalavimus. Pasirinkimas yra atliekamas atdizvelgiant | Jasy rizikos koridoriy. Jis yra
pazymeétas diagramoje. Jei papildomi apribojimai ar tikslai nebuvo nustatyti, rekomenduojamas porfelis yra rizikos
koridoriuje.

Rizikos/grazos diagrama ir efektyvioji riba
12 Grafapm. g Rekomendacijos rezultatas
. Rekomendacija keicia laukiamag,
portfelio rizika -0,66 %, lyginant su
dabartiniu portfeliu, ir 1,90 %, lyginant
su laukiama graza.

Laukiamas Sarpo rodiklis kinta 0,16.

Rizika pm. 0 Individualios papildomos salygos
0 1 2 3 4 5 & 7 E 9 10 11 12 13 14 15 16 17 1B 18 20 21 22 23 24 rekomendacijai
YET—— Zaroo Rekomendacicjos buvo sudarytos ,
% ? " Graza p.m. (%)2 d'lfl' 3 atsizvelgiant | Jasy rizikos koridoriy: 3
— - (%) oo level risk (paryskintas rizikos/grazos
O Dabartinis portfelis 13,90 +7,23 0,45 . .
- - diagramoje).
® Rekomenduojamas portfelis 13,24 +9,13 0,61
X DI Compass Equity 18,61 +7,40 0,34

Turto klasiy svoriai
rekomenduojamame portfelyje atitinka
turto paskirstymo limitus: MiFID 1
allocation.

Jei rizika ir graZos rodikliai, ypatingai Sarpo rodiklis, rodo tik nedidelius
pokycius, Jus turétuméte jvertinti galimus susijusiy sandoriy kastus.
Jis turétumeéte apsvarstyti §j klausima, atsizvelgdami | savo asmenine
situacijg ir individualius tikslus. Jei bdtina, pasitarkite su savo
asmeniniu finansy konsultantu.

' Metinis kotiruotés/kainos standartinis nuokrypis tam tikro laikotarpio metu.
? Metiné laukiama graza, apskaigiuota pagal Future Adjusted Markowitz Estimator (F.A.M.E.®).
® Grazos pertekliaus (arba rizikos priemijos) matas vienam investicinio aktyvo ar prekybos strategijos rizikos vienetui.
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Portfelio pozicijos
Si dalis rodo, kaip rekomendacijos rezultatai daro jtakg atskiroms investicijoms, sudarangioms Jasy portfelj. Prie
svarbiy, kiekvieno vertybinio popieriaus duomenuy, lentelé taip pat rodo dabartinius ir rekomenduojamus kiekvieno
portfelyje esancio vertybinio popieriaus svorj. Vertybiniy popieriy kiekis, apskai¢iuojamas i§ sumy ir svoriy iSreiksty
procentais, yra rodomas sgrase. Prapléciant rekomendacijos apimtis, kiti perspektyvis vertybiniai popieriai daznai
yra pridedami i portfelj. Jie yra paryskinti lenteléje, kuri taip pat apima visus svarbius Siy pozicijy rekomendacijos
duomenis ir rezultatus.

Bank

ISIN Pavadinimas Kiekis Verté dabartine’ Svoris (%)
dabartinis dabartinis
Tipas Turto klasé Rizika p.m. Graza Rekom. Rekom.* Rekom.
(%) p.m. (%)’

Portfelis: Naujas portfelis 1

LU0249704346 Dansk Fund-Trans-Balkan-A 3,000 57 0,30
Fondas Kylanciu rinku akcijos 23,02 6,72 0,000 0 0,00
LU0156840208 Danske Fund - Eastern Europe Convergence* 2,000 341 1,80
Fondas Kylanciu rinku akcijos 25,79 7,09 0,000 0 0,00
LU0012195888 Danske Fund - Equities Managed* 1,000 204 1,08
Fondas Europos akcijos 24,51 7,71 0,000 0 0,00
LU0085580271 Danske Fund - Global Emerging Markets 5,000 984 5,19
Fondas Kylanciu rinku akcijos 21,27 8,45 0,000 0 0,00
LU0074604223 Danske Fund - Sweden- A* 0,000 0 0,00
Fondas Europos akcijos 27,58 10,61 13,541 2 446 11,96
LU0117088970 Danske Global Stockicking (A)* 1,000 54 0,29
Fondas Tarptautines akcijos 16,91 7,24 0,000 0 0,00
LU0178668348 Danske Invest - China A 2,000 283 1,50
Fondas Azijos akcijos 21,96 8,29 0,000 0 0,00
LU0123484957 Danske Invest - Europe High Dividend A 0,000 0 0,00
Fondas Europos akcijos 18,93 7,58 0,000 0 0,00
LU0292126785 Danske Invest - Global Emerging Markets Small Cap 23,000 2184 11,53

A*

Fondas Kylanciu rinku akcijos 18,85 8,58 0,000 0 0,00
LU0193801577 Danske Invest - India A (Lux) 5,000 569 3,00
Fondas Azijos akcijos 23,32 8,00 0,000 0 0,00
LU0495011024 Danske Invest - Russia A* 3,000 167 0,88
Fondas Kylanciu rinku akcijos 39,39 7,74 0,000 0 0,00
FI0008804067 Danske Invest Contrarian Fund 0,000 0 0,00
Fondas Alternatyvios investicijos 15,09 6,46 31,297 1431 7,00
LU0088125512 Danske Invest Europe Focus (A)(LUX) 3,000 159 0,84
Fondas Europos akcijos 21,06 8,24 0,000 0 0,00
FI0008808001 Danske Invest Gold Fund 0,000 0 0,00
Fondas Alternatyvios investicijos 23,07 8,92 164,816 1431 7,00
SE0000777724 East Capital Baltikumfonden 24,000 469 2,47
Fondas Kylanciu rinku akcijos 17,56 8,70 219,801 4294 21,00

' Pozicijos verté yra apskaiiuota paskutinés prekybos dienos uzdarymo kaina.

? Metinis kotiruotés/kainos standartinis nuokrypis tam tikro laikotarpio metu.
® Metiné laukiama graza, apskaigiuota pagal Future Adjusted Markowitz Estimator (F.A.M.E.®).

* Pozicijos verté yra apskaigiuota paskutinés prekybos dienos uzdarymo kaina.

" Skaiciavimo tikslais, VP kainy istorija buvo uZpildyta naudojant T.E.D.
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Bank

1

ISIN Pavadinimas Kiekis Verté dabartine Svoris (%)
dabartinis dabartinis
Tipas Turto klasé Rizika p.m. Graza Rekom. Rekom.’ Rekom.
(%) p.m. (%)’

Portfelis: Naujas portfelis 1

SE0000888208 East Capital Osteuropafonden 18,000 243 1,28
Fondas Kylanciu rinku akcijos 24,79 9,58 87,376 1179 5,77
LU0052750758 Frank Templetom Inv China Fd 2,000 118 0,62
Fondas Azijos akcijos 22,46 8,16 0,000 0 0,00
LU0229940001 FRANKL.TEMPL.IF-TEMP ASIAN GWTH 2,000 174 0,92
Fondas Azijos akcijos 22,51 8,60 0,000 0 0,00
LU0109394709 Franklin Biotechnology Discovery Fund Class A (acc) 4,000 215 1,13
Fondas Tarptautines akcijos 20,10 8,39 20,065 1078 5,27
LU0140363002 Franklin Mutual European 3,000 232 1,22
Fondas Europos akcijos 15,79 7,40 0,000 0 0,00
LU0260870158 Franklin Technology Fund* 11,000 249 1,31
Fondas Tarptautines akcijos 22,13 8,37 0,000 0 0,00
LU0210530316 JPM Turkey Equity A (acc) - EUR 4,000 189 1,00
Fondas Europos akcijos 26,96 7,27 0,000 0 0,00
LU0280438648 Pictet - Global Emerging Debt-HR EUR* 0,620 471 2,49
Fondas Kitos obligacijos 9,56 5,86 0,000 0 0,00
LU0011900676 SEB Asia ex. Japan Fund C* 25,000 579 3,06
Fondas Azijos akcijos 21,48 7,75 0,000 0 0,00
LU0086813762 SEB Asia Small Caps ex. Japan Fund C* 6,000 80 0,42
Fondas Azijos akcijos 22,11 10,27 320,890 4294 21,00
LU0385485148 SEB Concept Biotechnology C* 2,000 455 2,40
Fondas Tarptautines akcijos 19,69 8,59 18,869 4294 21,00
LU0070133888 SEB Eastern Europe ex Russia Fund C* 64,000 653 3,45
Fondas Kylanciu rinku akcijos 22,56 7,99 0,000 0 0,00
LU0037256269 SEB Emerging Markets Fund C* 0,100 1 0,00
Fondas Kylanciu rinku akcijos 23,43 7,66 0,000 0 0,00
LU0030158231 SEB Global Fund C* 55,000 462 2,44
Fondas Tarptautines akcijos 17,47 7,16 0,000 0 0,00
LU0030163587 SEB Japan Fund A* 0,100 0 0,00
Fondas Azijos akcijos 18,11 6,79 0,000 0 0,00
LU0385668222 SEB Listed Private Equity Fund C* 0,368 267 1,41
Fondas Tarptautines akcijos 24,82 7,38 0,000 0 0,00
LU0047324214 SEB Medical Fund D* 43,000 608 3,21
Fondas Tarptautines akcijos 16,80 6,93 0,000 0 0,00
LU0030165871 SEB Nordic Fund C 14,000 381 2,01
Fondas Europos akcijos 23,81 7,94 0,000 0 0,00
LU0273119544 SEB Russia Fund* 16,000 520 2,74
Fondas Kylanciu rinku akcijos 36,99 7,79 0,000 0 0,00
LU0086828794 SEB Sicav 2-SEB Ea Eu Sm Cap 0,100 1 0,00
Fondas Kylanciu rinku akcijos 24,18 7,10 0,000 0 0,00
NO0010140502 SKAGEN Kon-Tiki (VP) 1,000 256 1,35
Fondas Kylanciu rinku akcijos 24,66 9,00 0,000 0 0,00

' Pozicijos verté yra apskaiiuota paskutinés prekybos dienos uzdarymo kaina.

? Metinis kotiruotés/kainos standartinis nuokrypis tam tikro laikotarpio metu.

® Metiné laukiama graza, apskaigiuota pagal Future Adjusted Markowitz Estimator (F.A.M.E.®).
* Pozicijos verté yra apskaigiuota paskutinés prekybos dienos uzdarymo kaina.

" Skaigiavimo tikslais, VP kainy istorija buvo uZpildyta naudojant T.E.D.
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Bank

ISIN Pavadinimas Kiekis Verté dabartiné’  Svoris (%)
dabartinis dabartinis
Tipas Turto klasé Rizika p.m. Graza Rekom. Rekom.’ Rekom.
(%) p.m. (%)’
Portfelis: ISorinis portfelis
EE3600073318 Swedbank Russia Equity Fund E-unit* 4,000 219 1,16
Fondas Kylanciu rinku akcijos 40,87 7,93 0,000 0 0,00
LU0310187579 T. Rowe Price Funds - Middle East & Africa Equity 5,000 96 0,51
Fund A*
Fondas Kylanciu rinku akcijos 20,24 8,07 0,000 0 0,00
LU0133096635 T. Rowe Price Funds - U.S. Smaller Companies Equity 3,000 220 1,16
Fund A
Fondas Siaures Amerikos akcijos 22,78 8,10 0,000 0 0,00
LU0131126574 Templeton Euro High Yield Fund Class A (acc) 117,000 6 605 34,85
Fondas Tarptautines obligacijos 9,23 5,75 0,000 0 0,00
LU0128526570 Templeton Latin America Fund Class A (acc) USD 1,000 183 0,97
Fondas Kylanciu rinku akcijos 28,21 8,10 0,000 0 0,00
Dabartinio portfelio suma 18 950
Papildoma investicija/i§émimas 1500
Rekomenduojama portfelio suma 20 450
Balansas 0

Rekomendacicjos buvo sudarytos, atsizvelgiant j Jisy rizikos koridoriy: 3 level risk.

Turto klasiy svoriai rekomenduojamame portfelyje atitinka turto paskirstymo limitus: MiFID 1 allocation.

1

Pozicijos verté yra apskaiCiuota paskutinés prekybos dienos uzdarymo kaina.

* Metinis kotiruotés/kainos standartinis nuokrypis tam tikro laikotarpio metu.
° Metiné laukiama graza, apskaiciuota pagal Future Adjusted Markowitz Estimator (F.A.M.E.®).

4

Pozicijos verté yra apskaiciuota paskutinés prekybos dienos uzdarymo kaina.

" Skaiciavimo tikslais, VP kainy istorija buvo uZpildyta naudojant T.E.D.
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Portfelio struktara

Rekomenduojamo portfelio paieSka lemia tai, kaip investicijos yra paskirstytos skirtingose turto klasése. Idealiu
atveju, investavimo strategija, turéty bati pritaikyta konkreciai Jsy situacijai ir tikslams. Nepaisant to, priklausomai
nuo Jasy investavimo tiksly ir pozidrio | rizika, gali bati gery priezasciy ieSkoti pertekliniy pozicijy tam tikrose
rinkose.

Portfelio struktira pagal turto klases: dabartiné vs. rekomenduojama

B e Jei JUs taikote indvidualig investavimo

1 3, 1% strategija, tai gali bati kliGtis sudarant
e e e e e e e S ] 26, " . .
—— 1 1 rekomendacija. Naudojant protinga VP

I, ;7% atranka i& rekomenduojamos
4 ﬂzmnx strategijos imties, paprastai imanoma
e 11 06% nustatyti efektyvy portfelj, kuris leidZia
s N A% investuotojams siekti jy individualiy
7 >- 118% tiksly labiau efektyviu badu.

: T U S T e W sl Be to, investicijos sekmé labai

0 2 4 5 B 10 12 14 16 1B 20 22 24 26 28 30 32 34 36 38 40

priklauso nuo to, kaip nuosekliai yra
W Dabartinis ™ rekomenduojama Salygos [) 4

siekiama  uZsibréZtos investavimo
strategijos. Investavimo strategija i

. 1 0,
Turto klase - S.\:ons( %) 3 esmés bus nustatyta naudojant turto
dabartiné rekom. klasiy pasiskirstyma portfelyje.

1 Tarptautines obligacijos 34,85 0,00

2 Kylanciu rinku akcijos 33,64 26,77 Individualios papildomos salygos

3 Tarptautines akcijos 12,19 26,27 rekomendacijoms

2 Azijos akcuos" 2?2 ﬂ gg Rekomendacijos  buvo  sudarytos
Europos akcijos : : atsizvelgiant | Jasy rizikos profili; 3

6 Kitos obligacijos 2,49 0,00 .
= - m level risk.

7 Siaures Amerikos akcijos 1,16 0,00

8 Alternatyvios investicijos 0,00 14,00 Turto Klasiy svoriai

rekomenduojamame portfelyje atitinka
turto paskirstymo limitus: MiFID 1
allocation.

' Svoris dabartiniame portfelyje, iSreikstas procentais, yra paremtas paskutinés prekybos dienos uzdarymo kainomis.
* Svoris rekomenduojamame portfelyje, iSreikstas procentais, yra paremtas paskutinés prekybos dienos uzdarymo kainomis.
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Portfelio struktiura pagal regionus

L T 4T0%

P ———

[ e ]
2 21,07%
. 14 035

26,77%
4 740%
21,00%
c 515%
11,96%

s .o
= >- 1,16%
[ )I
“ll ¥
200 2 4 6 B 10 12 14 16 16 20 22 24 26 28 30 32 34 36 38 40 42 44 46 48 50 52 54

W Dabartinis W rekomenduojama Salvgos D 4

Portfelio struktira pagal valiutas

0 S IEI 1‘5 éﬂ 2.5 Zh 3.5 dlﬂ Js E.D §5 Eh E.S
W Dabartinis ™ rekomenduojama Salvgos [ ¢

Portfelio struktura pagal tipa

100,00%

\{ﬁn,nux

10 20 30 40 50 &0 70 80 £ 0o 1o
W Dabartinis ® rekomenducjama Salygos [ ¢

Regionas Svoris(%)
dabartiné' rekom.’
1 Pasaulis 47,05 40,27
2 Kylancios rinkos 21,07 0,00
3 Rusija/Rytu Europa 14,09 26,77
4 Azija (be Japonijos) 7,40 21,00
5 Europa 6,15 11,96
6 Kinija 2,12 0,00
7 JAV 1,16 0,00
8 Lotynu Amerika 0,97 0,00
9 Japonija 0,00 0,00
Valiuta Svoris(%)
dabartiné' rekom.”
1 EUR 59,27 35,00
2 USD 35,20 5,27
3 SEK 4,18 59,73
4 DKK 1,35 0,00
5 JPY 0,00 0,00
Tipas Svoris %
dabartiné' rekom.”
1 Fondas 100,00 100,00

' Svoris dabartiniame portfelyje, iSreikstas procentais, yra paremtas paskutinés prekybos dienos uzdarymo kainomis.
* Svoris rekomenduojamame portfelyje, iSreikstas procentais, yra paremtas paskutinés prekybos dienos uzdarymo kainomis.
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Istoriné graza

Finansiniy rinky dinamika gali daryti jtakg dabartiniam portfeliui bei perskirstytam portfeliui. Palyginimas tarp abiejy,
portfeliy ir galimy lyginamyjy indeksy gali padéti suprasti jvairiy pokycius finansy rinkose pasekmes. Tai leidzia
jvertinti, ar portfelio sudétis, ar portfelio rizika turéty bati pakoreguota. AStuoneriy mety laikotarpis leidzia analizuoti
potencialius portfelio rezultatus jvairiose ekonominio ciklo fazése.

Istoriné graza

1gg | procenai ; lliustracija rodo visy vaizduojamy
i | portfeliy kainy pokycius per
160 i paskutinius aStuonerius metus.
12l J‘"A?F Dabartiné portfeliy sudétis yra laikoma
i;: ALY A nekintandia per visg laikotarpj.
120 A .ﬁ/’ A ; Diagrama rodo indeksuotos grgzos
110 | aVad j istorija, pradedant nuo virtualios 100%
1:: ,}wﬂ W v ' vertés visiems portfeliams. Turékite
a0 'y ) | omenyje, kad praeities grgza nelemia
70 : ateities grazos.

60 1

metai

50
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Lenteléje rodomi dabartinio ir rekomenduojamo portfeliy ir potencialiy lyginamujy indeksy istorinés rizika ir graza
1,2, 3, 4 ir 5 mety laikotarpiams. Siuo atveju, svarbiausia yra ne galutiné atskiry portfeliy verté, o tai, kaip ji yra
pasiekiama, t.y. svyravimy laipsnis investavimo laikotarpiu.

Istoriné rizika (%)' Istoriné graza (%)’
1m. 2m. 3m. 4 m. 5m. 1m. 2m. 3m. 4m. 5m.
= Dabartinis 7,46 8,84 10,63 11,14 12,39 8,31 28,69 17,48 47,05 12545

portfelis

=Rekomenduojamas 7,35 8,29 10,73 11,43 11,55 14,66 33,55 21,50 56,86 100,92
portfelis

=DI Compass 10,22 12,54 15,56 15,77 17,56 19,13 33,05 14,55 39,60 97,38
Equity

' Metinis kotiruotés/kainos standartinis nuokrypis per tam tikrg laiko tarpa. Praeities kainy poky¢iai negarantuoja portfelio grazos
ateityje.
? Istoriné graza nustatytu laikotarpiu. Praeities kainy pokygiai negarantuoja portfelio grazos ateityje.
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Istorinis scenarijus ir nuosmukio analizé

Bank

170 Partfelio verté
160 +——
IElE—
140 —
130 —
120 —
110 ——
100 ——
S
i p—
T
BOT—

50

2006 2007 2008 2009

2010

2011 2012

2013

Verté' Verté' Graza (angl. Max.
procentais procentais performance)’ Nuosmukis(%)
datai datai (%)
14/11/2005 14/11/2013
- Dabartinis
portfelis 100,00 154,52 54,52 -49,71
- Rekomenduojamas
portfelis 100,00 139,54 39,54 -47,27
- DI Compass
Equity 100,00 122,44 22,44 -55,95

Jisy portfelio grazos svyravimai

140 GraZos swyravimai %)

120
100 -
B0 -
60 -
40
20
0-
=20 -
40~

1y 2y 3y 4y Sy
Rezult. (%) 1m. 2m. 3m. 4m. 5m.
Auksciausias
Zemiausias
- N _ 7574 100,74 106,24 13219 112,28
Dabartinis portfelis 4520 4404 3941 1188 126
= Rekomenduojamas 57,14 81,83 75,96 99,56 89,10
portfelis 4234 4186 3534 1868 6,23
- _ 6813 90,43 81,14 9787 80,99
DI Compass Equity 4787 50,56 4680 -30,72  -26,70

' Portfelio verté, apskaigiuota nurodytos datos uzdarymo kaina.
? |storiné graza nustatytu laikotarpiu. Praeities kainy poky¢iai negarantuoja portfelio graZos ateityje.

© tetralog systems AG 2002 - 2013

Investuotojai gerai prisimena daugelj
istoriniy scenarijy. Zinoma, istoriniai
scenarijai ne tik veikia esamas
investicijas, jie palieCia perskirstytas
investicijas. Analizé rodo dabartinio ir
rekomenduojamo portfeliy potencialiy,
nuosmukiy  palyginimg  pasirinkto
istorinio scenarijaus metu.
Apskaiciuotas maksimalus nuosmukis
apibréziamas kaip maksimalus
santykinis nuostolis po piko tam tikru
laikotarpiu.

Scenarijus  Maks. periodas

Pradéti 14/11/2005
Pabaiga 14/11/2013

Portfeliai visada atspindi finansiniy
rinky dinamikg. Jie investicijos yra
iSreikStos uzZsienio valiuta, valiutos
kurso poky¢iai gali neigiamai paveikti
Jasy portfelio verte ir grazg. Diagrama
ir pagrindiniai rodikliai rodo
svyravimus slenkantiems periodams
nuo 1 iki 5 mety, remiantis lyginamy
portfeliy istorine gragza per paskutinius
8 metus. Stulpeliuose rodoma
didziausia ir maziausia graza
atitinkamu laikotarpiu.

Turékite omenyje, kad praeities gragza
negarantuoja ateities grazos.
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Rizikos vertés (VaR) analizé

Bank

Rizikos vertés (angl. Value-at-Risk, VaR) metodas leidzia vienu metu analizuoti investicijy rizikg ir tikimybes.
Tikimybés atspindi, statistinius poZidriu, laukiama ateities graZza. Rizikos vertés diagramoje viduriné kreivé atitinka
Sig laukiama graza. Apatiné kreivé, kuri yra laukiamos grazos apatiné riba, apiblddinama portfelio rizikomis. Taigi,
norint pasiekti nuosekly portfelio vertinima, taip pat reikia atsizvelgti | Zemesnijj tikimybiy limita. Sumazinant
rekomenduojamo portfelio rizika, lyginant su pradiniu portfeliu, net jei ir tikimybés néra geresnés, apatinis limitas
kyla anksciau nei rizikingame portfelyje.

Prognozé

Verté

60 000
55 000

50000

45 000

40 000
35 000

30000

25000 1

20 000

15 000

10000

5000

metai

1]
2014 2015 2018 2017

2018 2018 2020

Galima portfelio graza per 7 metus LTL valiuta

Dabartiné

Apatinis Virsutinis

P ¥
verté' rognoze limitas’ limitas'
= Dabartinis portfelis 20 450 33 339 17 932 55 159
. Rekomenduojamas 20 450 37 695 21 164 60 610
portfelis

Individualios salygos, susijusios su rekomendacijomis

Rekomendacijos buvo sudarytos,

' Portfelio verté yra apskaigiuota paskutinés prekybos dienos uzdarymo kainomis.

Jasy asmeniné rizikos verté
7 mety laikotarpiui, esant 95%
tikimybei, rizikos verté yra: 0 LTL.

Rizikos  vertés grafiko kreiviy
palyginimas su Jdsy asmeniniais
investavimo tikslais leidzia jvertinti jy
pasiekimo galimybe. Zemesniosios
laukiamos vertés kreive galéty bati
analizuojama pagal tai, koks
maksimalus nuostolis baty priimtinas
portfeliui.

Bankininkystés sektoriuje, investicijos
daznai yra jvertinamos naudojant
rizikos vertés metoda. Taciau, kaip ir
daugelis kity nustatymo metody,
rizikos vertés metodas turi apribojimy.
Laukiama portfelio verté "beveik tikrai"
- ty. esant of 95% tikimybei - virSija
vertes, apibrézianéias laukiamos
grazos apatinjjj limitg. Taip pat, esant
tam tikrai tikimybei, verté gali bdti
mazesné ir  todeél nejmanoma
garantuoti, kad verté nebus Zemesné
iz apskaiciuotg apatinj limita.

atsizvelgiant | rizikos koridoriy: 3 level risk. Turto klasiy svoriai
rekomenduojamame portfelyje atitinka turto paskirstymo limitus: MiFID 1 allocation.

? Laukiama portfelio verté gali bati gauta, jei graZos jvertinimas i$sipildyty stebéjimo laikotarpiu.
**Laukiamos portfelio vertés apatiné/virduting riba, kuri, esant 95% tikimybei, nenusileis/nevirys $io limito. Prognozé

negarantuoja ateities raidos.

© tetralog systems AG 2002 - 2013
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Salygos darancios jtaka rekomendacijai

Pagal Markowitz'a, portfelio rekomendacija yra paruo$ta remiantis jvairiais vertinamo parametrais. Sie parametrai
apibldina kiekvieng atskirg portfelio sudedamajj komponentg. Be to, moksliniai tyrimai parodé, kad neribotas
Markowitz teorijos taikymas gali privesti prie atskiry pozicijy ekstremaliaus paskirstymo. Toks teorinis
paskirstymas prieStarauja intuicijai ir kitoms portfelio sudarymo taisykléms. Protingas apribojimas gali buti
pasiektas selektyviai limituojant kiekvienos atskiros pozicijos galimus svorius. Naudojami parametrai rodomi
lenteléje.

ISIN Pavadinimas Rezult. (%) Svoris(%)

Tipas Turto klase Rizika F.AM.E? Atsk.’ Kiekis dabarting® min.  maks.
(%)’

LU0249704346 Dansk Fund-Trans-Balkan-A

Fondas Kylanciu rinku akcijos 23,02 +6,72 3,000 0,28 0,00 21,00

LU0156840208 Danske Fund - Eastern Europe Convergence’

Fondas Kylanciu rinku akcijos 25,79 47,09 2,000 1,67 0,00 21,00

LU0012195888 Danske Fund - Equities Managed’

Fondas Europos akcijos 2451  +7,71 1,000 1,00 0,00 21,00

LU0085580271 Danske Fund - Global Emerging Markets

Fondas Kylanciu rinku akcijos 21,27 48,45 5,000 4,81 0,00 21,00

LU0117088970 Danske Global Stockicking (A)’

Fondas Tarptautines akcijos 16,91 +7,24 1,000 0,26 0,00 21,00

LU0178668348 Danske Invest - China A

Fondas Azijos akcijos 21,96  +8,29 2,000 1,39 0,00 21,00

LUO0123484957 Danske Invest - Europe High Dividend A

Fondas Europos akcijos 18,93  +7,58 0,000 0,00 0,00 21,00

LU0292126785 Danske Invest - Global Emerging Markets Small Cap A

Fondas Kylanciu rinku akcijos 18,85  +8,58 23,000 10,68 0,00 21,00

LU0193801577 Danske Invest - India A (Lux)

Fondas Azijos akcijos 23,32  +8,00 5,000 2,78 0,00 21,00

LU0495011024 Danske Invest - Russia A’

Fondas Kylanciu rinku akcijos 39,39 +7,74 3,000 0,82 0,00 21,00

LU0088125512 Danske Invest Europe Focus (A)(LUX)

Fondas Europos akcijos 21,06 +8,24 3,000 0,78 0,00 21,00

SE0000777724 East Capital Baltikumfonden

Fondas Kylanciu rinku akcijos 17,56 48,70 24,000 2,29 0,00 21,00

SE0000888208 East Capital Osteuropafonden

Fondas Kylanciu rinku akcijos 24,79  +9,58 18,000 1,19 0,00 21,00

LU0052750758 Frank Templetom Inv China Fd

Fondas Azijos akcijos 22,46  +8,16 2,000 0,58 0,00 21,00

LU0229940001 FRANKL.TEMPL.IF-TEMP ASIAN GWTH

Fondas Azijos akcijos 22,51  +8,60 2,000 0,85 0,00 21,00

LU0109394709 Franklin Biotechnology Discovery Fund Class A (acc)

Fondas Tarptautines akcijos 20,10  +8,39 4,000 1,05 0,00 21,00

LU0140363002 Franklin Mutual European

Fondas Europos akcijos 15,79  +7,40 3,000 1,14 0,00 21,00

' Metinis kotiruotés/kainos standartinis nuokrypis tam tikro laikotarpio metu.

2

Metiné laukiama graza, apskaiciuota pagal Future Adjusted Markowitz Estimator (F.A.M.E.®).

® Individuals graZos lokesciai12 ménesiy. Rekomendacijos ribose indivdualus graZos likeséiai keiciami F.A.M.E. ® vertémis.

* Pozicijos verté yra apskaiciuota paskutinés prekybos dienos uzdarymo kaina.

" Skaiciavimo tikslais, VP kainy istorija buvo uZpildyta naudojant T.E.D.
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ISIN Pavadinimas Rezult. (%) Svoris(%)

Tipas Turto klasé Rizka FAME.” Atsk.’ Kiekis  dabarting’ min. maks.
(%)

LU0260870158 Franklin Technology Fund’

Fondas Tarptautines akcijos 2213 48,37 11,000 1,22 0,00 21,00

LU0210530316 JPM Turkey Equity A (acc) - EUR

Fondas Europos akcijos 26,96 47,27 4,000 0,92 0,00 21,00

LU0280438648 Pictet - Global Emerging Debt-HR EUR’

Fondas Kitos obligacijos 9,56  +5,86 0,620 2,30 0,00 28,00

LU0011900676 SEB Asia ex. Japan Fund C’

Fondas Azijos akcijos 21,48  +7,75 25,000 2,83 0,00 21,00

LU0086813762 SEB Asia Small Caps ex. Japan Fund c

Fondas Azijos akcijos 22,11 +10,27 6,000 0,39 0,00 21,00

LU0385485148 SEB Concept Biotechnology C’

Fondas Tarptautines akcijos 19,69  +8,59 2,000 2,23 0,00 21,00

LU0070133888 SEB Eastern Europe ex Russia Fund c

Fondas Kylanciu rinku akcijos 22,56  +7,99 64,000 3,19 0,00 21,00

LU0037256269 SEB Emerging Markets Fund C’

Fondas Kylanciu rinku akcijos 23,43 47,66 0,700 0,00 0,00 21,00

LU0030158231 SEB Global Fund C’

Fondas Tarptautines akcijos 17,47  +7,16 55,000 2,26 0,00 21,00

LU0030163587 SEB Japan Fund A

Fondas Azijos akcijos 18,11 +6,79 0,100 0,00 0,00 21,00

LU0385668222 SEB Listed Private Equity Fund C’

Fondas Tarptautines akcijos 2482  +7,38 0,368 1,30 0,00 21,00

LU0047324214 SEB Medical Fund D’

Fondas Tarptautines akcijos 16,80 46,93 43,000 2,97 0,00 21,00

LU0030165871 SEB Nordic Fund C

Fondas Europos akcijos 23,81 +7,94 14,000 1,86 0,00 21,00

LU0273119544 SEB Russia Fund

Fondas Kylanciu rinku akcijos 36,99 +7,79 16,000 2,54 0,00 21,00

LU0086828794 SEB Sicav 2-SEB Ea Eu Sm Cap

Fondas Kylanciu rinku akcijos 2418 +7,10 0,700 0,00 0,00 21,00

NO0010140502 SKAGEN Kon-Tiki (VP)

Fondas Kylanciu rinku akcijos 24,66  +9,00 1,000 1,25 0,00 21,00

EE3600073318 Swedbank Russia Equity Fund E-unit

Fondas Kylanciu rinku akcijos 40,87  +7,93 4,000 1,07 0,00 21,00

LU0310187579 T. Rowe Price Funds - Middle East & Africa Equity Fund A

Fondas Kylanciu rinku akcijos 20,24 48,07 5000 047 0,00 21,00

LU0133096635 T. Rowe Price Funds - U.S. Smaller Companies Equity Fund A

Fondas Siaures Amerikos akcijos 22,78 48,10 3,000 1,07 0,00 21,00

LU0131126574 Templeton Euro High Yield Fund Class A (acc)

Fondas Tarptautines obligacijos 9,23 +5/75 117,000 32,30 0,00 35,00

LU0128526570 Templeton Latin America Fund Class A (acc) USD

Fondas Kylanciu rinku akcijos 28,21 +8,10 1,000 0,90 0,00 21,00

' Metinis kotiruotés/kainos standartinis nuokrypis tam tikro laikotarpio metu.

2

Metiné laukiama graza, apskaiciuota pagal Future Adjusted Markowitz Estimator (F.A.M.E.®).

® Individuals graZos lokesciai12 ménesiy. Rekomendacijos ribose indivdualus graZos likeséiai keiciami F.A.M.E. ® vertémis.

* Pozicijos verté yra apskaiciuota paskutinés prekybos dienos uzdarymo kaina.

" Skaiciavimo tikslais, VP kainy istorija buvo uZpildyta naudojant T.E.D.
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Rekomenduojami VP konsultacijai

ISIN Pavadinimas Rezult. (%) Svoris(%)

Tipas Turto klasé Rizka F.AME. Atsk.’ Kiekis  dabartiné’ min. maks.
(%)’

F10008809876  Arvo Finland Value Fund

Fondas Europos akcijos 21,81 +8,36 0,000 0,00 0,00 21,00

LU0074604223 Danske Fund - Sweden- A

Fondas Europos akcijos 27,58 +10,61 0,000 0,00 0,00 21,00

LU0123485178 Danske Fund EU Samller Cap-A

Fondas Europos akcijos 23,36 +8,71 0,000 0,00 0,00 21,00

LU0080347536 Danske Invest - Danish Mortgage Bond A

Fondas Tarptautines obligacijos 3,26 +2,22 0,000 0,00 0,00 28,00

LU0012195615 Danske Invest - Denmark Focus A (Lux)

Fondas Europos akcijos 21,81 +8,28 0,000 0,00 0,00 21,00

LU0088125439 Danske Invest - European Bond A

Fondas Europos obligacijos 3,91 2,80 0,000 0,00 0,00 28,00

LU0193802039 Danske Invest - Japan A

Fondas Azijos akcijos 17,62  +6,53 0,000 0,00 0,00 21,00

F10008810510 Danske Invest Arvo Russia Value Fund

Fondas Kylanciu rinku akcijos 2088 T8 0,000 0,00 0,00 21,00

F10008800867  Danske Invest Baltic Equity Fund

Fondas Kylanciu rinku akcijos 18,77 46,40 0,000 0,00 0,00 5,00

F10008808928 Danske Invest Black Sea Fund

Fondas Kylanciu rinku akcijos 35,15  +7,49 0,000 0,00 0,00 21,00

F10008803085 Danske Invest Bond Fund

Fondas Obligacijos, EUR 4,40 +2,65 0,000 0,00 0,00 25,00

F10008808514  Danske Invest China Fund

Fondas Azijos akcijos 29,45  +8,43 0,000 0,00 0,00 21,00

F10008808555 Danske Invest Commodity Fund

Fondas Alternatyvios investicijos 22,04 46,49 0,000 0,00 0,00 7,00

F10008803309 Danske Invest Compass 25 Fund

Fondas Subalansuoti fondai / fondu fondai 563 +3,45 0,000 0,00 0,00 28,00

F10008805338 Danske Invest Compass 50 Fund

Fondas Subalansuoti fondai / fondu fondai 9,83 +5,84 0,000 0,00 0,00 28,00

F10008805353 Danske Invest Compass 75 Fund

Fondas Subalansuoti fondai / fondu fondai 14,39 46,99 0,000 0,00 0,00 28,00

F10008803283 Danske Invest Compass Equity Fund

Fondas Tarptautines akcijos 18,61 +7,40 0,000 0,00 0,00 21,00

F10008803267 Danske Invest Compass Liquidity Fund

Fondas Tarptautines obligacijos 255 41,59 0,000 0,00 0,00 28,00

F10008804067 Danske Invest Contrarian Fund

Fondas Alternatyvios investicijos 15,09 46,46 0,000 0,00 0,00 7,00

F10008811252 Danske Invest Eastern Europe Convergence Fund

Fondas Kylanciu rinku akcijos 22,43  +7,61 0,000 0,00 0,00 21,00

F10008803978  Danske Invest Emerging Asia

Fondas Azijos akcijos 2226  +7,70 0,000 0,00 0,00 21,00

F10008803325 Danske Invest Emerging Markets Debt Fund

Fondas Kitos obligacijos 9,51 +5,99 0,000 0,00 0,00 28,00

" Metinis kotiruotés/kainos standartinis nuokrypis tam tikro laikotarpio metu.

2

Metiné laukiama graza, apskaiciuota pagal Future Adjusted Markowitz Estimator (F.A.M.E.®).

® Individuals graZos lokesciai12 ménesiy. Rekomendacijos ribose indivdualus graZos likeséiai keiciami F.A.M.E. ® vertémis.

* Pozicijos verté yra apskaiciuota paskutinés prekybos dienos uzdarymo kaina.

" Skaiciavimo tikslais, VP kainy istorija buvo uZpildyta naudojant T.E.D.
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Rekomenduojami VP konsultacijai

ISIN Pavadinimas Rezult. (%) Svoris(%)

Tipas Turto klasé Rizka F.AME. Atsk.’ dabartiné” min. maks.
(%)’

F10008809421 Danske Invest Emerging Markets Equity Fund

Fondas Kylanciu rinku akcijos 20,79  +7,66 0,000 0,00 0,00 21,00

F10008803168 Danske Invest Euro Corporate Bond Fund

Fondas Europos obligacijos 3,37 42,10 0,000 0,00 0,00 28,00

F10008810163  Danske Invest Euro High Yield Fund

Fondas Europos obligacijos 9,16  +573 0,000 0,00 0,00 15,00

F10008804158 Danske Invest Europe High Dividend Fund G

Fondas Europos akcijos 18,75 47,12 0,000 0,00 0,00 21,00

F10008803002 Danske Invest European Balanced Fund

Fondas Subalansuoti fondai / fondu fondai 11,07  +6,49 0,000 0,00 0,00 28,00

F10008802988 Danske Invest European Equity Fund

Fondas Europos akcijos 20,63  +7,77 0,000 0,00 0,00 10,00

F10008802962 Danske Invest European Small Cap Fund G

Fondas Europos akcijos 20,58  +7,88 0,000 0,00 0,00 21,00

F10008806898  Danske Invest Finland Fund

Fondas Europos akcijos 23,78  +7,99 0,000 0,00 0,00 21,00

F10008803101 Danske Invest Finnish Equity Fund

Fondas Europos akcijos 23,92 48,20 0,000 0,00 0,00 21,00

F10008803044 Danske Invest Finnish Small Cap Fund

Fondas Europos akcijos 22,25  +8,01 0,000 0,00 0,00 21,00

LU0123484106 Danske Invest Global Hi inc.

Fondas Tarptautines obligacijos 4,36 +2,63 0,000 0,00 0,00 15,00

F10008810403 Danske Invest Global Performers Fund G

Fondas Tarptautines akcijos 18,03  +6,87 0,000 0,00 0,00 21,00

F10008803143 Danske Invest Global Tech Fund

Fondas Tarptautines akcijos 21,19 48,30 0,000 0,00 0,00 21,00

F10008808001 Danske Invest Gold Fund

Fondas Alternatyvios investicijos 23,07 48,92 0,000 0,00 0,00 7,00

F10008804273  Danske Invest Golden Piggy Bank Fund

Fondas Subalansuoti fondai / fondu fondai 13,62 46,97 0,000 0,00 0,00 28,00

F10008804075 Danske Invest Government Bond Fund

Fondas Obligacijos, EUR 495 +2,88 0,000 0,00 0,00 28,00

F10008808951 Danske Invest High Yield Fund

Fondas Obligacijos, USD 8,51 +5,44 0,000 0,00 0,00 28,00

F10008802905 Danske Invest Japanese Equity Fund

Fondas Azijos akcijos 18,81 +6,60 0,000 0,00 0,00 21,00

F10008807763 Danske Invest Latin America Fund

Fondas Kylanciu rinku akcijos 28,69 48,19 0,000 0,00 0,00 21,00

F10008803069 Danske Invest Liquidity Fund

Fondas Obligacijos, EUR 1,32 +0,82 0,000 0,00 0,00 28,00

F10008802947  Danske Invest MediLife Fund

Fondas Tarptautines akcijos 15,66  +7,28 0,000 0,00 0,00 21,00

F10008806237 Danske Invest Money Market Fund G

Fondas Pinigu rinka 0,84 +0,31 0,000 0,00 0,00 28,00

" Metinis kotiruotés/kainos standartinis nuokrypis tam tikro laikotarpio metu.

2

Metiné laukiama graza, apskaiciuota pagal Future Adjusted Markowitz Estimator (F.A.M.E.®).

® Individuals graZos lokesciai12 ménesiy. Rekomendacijos ribose indivdualus graZos likeséiai keiciami F.A.M.E. ® vertémis.
* Pozicijos verté yra apskaiciuota paskutinés prekybos dienos uzdarymo kaina.

" Skaiciavimo tikslais, VP kainy istorija buvo uZpildyta naudojant T.E.D.
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Rekomenduojami VP konsultacijai

ISIN Pavadinimas Rezult. (%) Svoris(%)

Tipas Turto klasé Rizka F.AME. Atsk.’ Kiekis  dabartiné’ min. maks.
(%)’

Fl10008804109 Danske Invest Neutral Fund

Fondas Alternatyvios investicijos 1,82  +1,13 0,000 0,00 0,00 7,00

EE3600005898 Danske Invest New Europe Fund

Fondas Kylanciu rinku akcijos 2410 +7,36 0,000 0,00 0,00 21,00

F10008810312 Danske Invest Nordic Opportunities Fund

Fondas Europos akcijos 24,16  +7,89 0,000 0,00 0,00 21,00

F10008810304 Danske Invest Nordic Small Cap Fund G

Fondas Europos akcijos 21,87  +8,29 0,000 0,00 0,00 21,00

F10008803127  Danske Invest North American Equity Fund

Fondas Siaures Amerikos akcijos 18,86  +7,27 0,000 0,00 0,00 21,00

F10008808696 Danske Invest Real Estate Fund

Fondas Alternatyvios investicijos 22,78 +7,19 0,000 0,00 0,00 7,00

F10008807102 Danske Invest Russia Fund

Fondas Kylanciu rinku akcijos 28,30  +7,80 0,000 0,00 0,00 21,00

F10008002340 Danske Invest Russia Small Cap Fund

Fondas Kylanciu rinku akcijos 23,50 47,27 0,000 0,00 0,00 21,00

F10008806559 Danske Invest Sustainability Bond Fund

Fondas Obligacijos, EUR 3,09 +1,94 0,000 0,00 0,00 28,00

F10008802921 Danske Invest Sustainability Equity Fund

Fondas Tarptautines akcijos 15,61 +7,71 0,000 0,00 0,00 21,00

F10008808043  Danske Invest Trans-Balkan Fund

Fondas Kylanciu rinku akcijos 20,67 46,30 0,000 0,00 0,00 21,00

F10008806385 Danske Invest US Small Cap Value Fund

Fondas Siaures Amerikos akcijos 2410 +7,74 0,000 0,00 0,00 21,00

F10008806393  Eliksir Fund of Hedge Funds

Fondas Alternatyvios investicijos 3,90 +2,27 0,000 0,00 0,00 7,00

Apskaiciuojant Sig rekomendacijg, kliento pageidavimu, vieno ar daugiau vertybiniy popieriy svoriams buvo
nustatyti individuals limitai, kurie prieStarauja siGlomiems standartiniams limitams.

Salygos susijusios su portfeliu

Svarbu nustatyti ne tik tinkamus limitus atskiry pozicijy svoriams, bet ir idealiai suderinti portfelio fokusa su
tinkama investavimo strategija. Investavimo strategija yra nustatoma paskirstant investicijas po jvairius investicijy
tipus ir rinkas. Tikrieji limitai atskiroms turto klaséms yra rodomi lenteléje.

Individualios salygos, susijusios su rekomendacijomis
Rekomendacijos buvo sudarytos, atsizvelgiant | rizikos koridoriy: 3 level
rekomenduojamame portfelyje atitinka turto paskirstymo limitus: MiFID 1 allocation.

risk.Turto klasiy svoriai

Turto klasée Svoris(%)

dabartiné min. maks.
Tarptautines obligacijos 34,85 0,00 80,00
Kylanciu rinku akcijos 33,64 0,00 60,00
Tarptautines akcijos 12,19 0,00 60,00

' Metinis kotiruotés/kainos standartinis nuokrypis tam tikro laikotarpio metu.

* Metiné laukiama graza, apskaiciuota pagal Future Adjusted Markowitz Estimator (F.A.M.E.®).

® Individuals graZos lokesciai12 ménesiy. Rekomendacijos ribose indivdualus graZos likeséiai keiciami F.A.M.E. ® vertémis.
* Pozicijos verté yra apskaiciuota paskutinés prekybos dienos uzdarymo kaina.

" Skaiciavimo tikslais, VP kainy istorija buvo uZpildyta naudojant T.E.D.
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Turto klasée Svoris(%)

dabartiné min. maks.
Azijos akcijos 9,52 0,00 60,00
Europos akcijos 6,15 0,00 60,00
Kitos obligacijos 2,49 0,00 80,00
Siaures Amerikos akcijos 1,16 0,00 60,00
Alternatyvios investicijos 0,00 0,00 20,00

Apskaiciuojant Sig rekomendacija, pagal kliento pageidavimg, vienai ar daugiau turto klasiy buvo nustatyti
individualds limitai, kurie prieStarauja siGlomai investavimo strategijai.

" Metinis kotiruotés/kainos standartinis nuokrypis tam tikro laikotarpio metu.

* Metiné laukiama graza, apskaiciuota pagal Future Adjusted Markowitz Estimator (F.A.M.E.®).

® Individuals graZos lokesciai12 ménesiy. Rekomendacijos ribose indivdualus graZos likeséiai keiciami F.A.M.E. ® vertémis.
* Pozicijos verté yra apskaiciuota paskutinés prekybos dienos uzdarymo kaina.

" Skaiciavimo tikslais, VP kainy istorija buvo uZpildyta naudojant T.E.D.
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Atsakomybes ribojimas

Jasy portfelio jvertinimas apima rekomendacijas, kuriy pagrinda sudaro tiktai istoriniai duomenys arba
duomenys, nustatyti konsultanto arba banko. Taciau néra jokiy garantijy dél Sios informacijos tikslumo,
patikimumo ar iSsamumo. Praeities rezultatai negarantuoja ateities rezultaty, investicijos gali bati ir pelningos, ir
nuostolingos. Todél negalime garantuoti, kad neprarasite daugiau, nei nurodyta pagal Sig prognoze, ar net visg
investuota suma. Investicijas | uzsienio rinkas veikia ir uzsienio valiutos kurso pokyc¢iai, kas gali tiek teigiamai,
tiek neigiamai lemti investicijy verte. Taip pat néra jokiy garantiju, kad rinkos ar pavienés investicijos nereaguos
kitaip, nei laukiama.

Visi jasy portfelio ateities pokyciy skaiCiavimai atlikti nejtraukiant komisinius, mokescius ar sandoriy kastus.

Pasitlymai pakeisti Jasy dabartinj portfelj turi bati vertinami kaip banko pasidlymas, paruostas remiantis
aukSc€iau minétais skaiciavimais. JUs galite naudoti Siuos pasillymus Jsy investiciniams sprendimams, taciau
JUs patys esate atsakingi ir prisiimate visg su investavimu susijusig rizikg. Rekomendacija ir prognozé remiasi
skaiciavimais, tac¢iau negalime garantuoti, kad kitos investicijos ar jy deriniai gali pasirodyti, esantys labiau
naudingi.

Vieta, Data
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Pagrindiné informacija

Harry M. Markowitz 1990-aisiais laiméjo Nobelio premijg uz savo portfelio teorija. Jo darbas pademonstravo, kad
optimalus rizikos paskirstymas (taip pat zinomas kaip diversifikacija*) gali zymiai padidinti grgza* su mazesne
rizika*. Profesionalls fondy vadybininkai taiko Markowitz'o portfelio teorija tam, kad sukurty sékmingesnes
ilgalaikes investicijas.

Markowitz'o teorija sukasi apie rizikos ir grazos santyk|. Kiekvieno investuotojo tikslas yra pasiekti didziausig graza
su minimalia rizika. Taciau investavimo produktai, kurie gali atnesti didele graza, yra labai rizikingi. Pavyzdziui,
akcijos per tam tikrg laikotarpj gali atnesti daug didesne graza nei obligacijos. Tadiau investuotojas "moka" uz
didesnj pelng, prisiimdamas daugiau rizikos.

Koreliacija tarp investicijos laukiamos grazos ir rizikos yra pavaizduota rizikos/grgzos diagramoje. Grazg atitinka
vertikalioji diagramos asis, o rizikg - horizontalioji. Tai reiSkia, kad i$§ deSinés | kaire investicijos rizika mazéja, o
kuo auksciau, tuo didesnis investicijos potencialas. Sgvoka "gragza" apibddina patrauklios graZos tikimybe; sgvoka
"rizika" (taip pat vadinama "nepastovumu") yra matematiné investicijos praradimo rizikos iSraiska.

Investicinio produkto rizika matoma i$ kainos svyravimy. Sios diagramos rodo, kad akcijy kainos proflis yra
rizikingesnis nei obligacijy*.

* Terminai, pazyméti Zvaigzdute, yra paaiskinti Zodyne (Zr. prieda).
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1 Pelnas (angl. ' Valiutos kursas
return)

r

Rizika Laikas
s

Nedidele rizika turinti akcija A rizikos/ Akcijos A kainos raida bégant laikui rodo
grazos diagramoje demonstruoja viduting nedidelius svyravymus ir nezymiai

graza. teigiama graza.

4+ Pelnas (angl. return) 4+ Valiutos kursas

Rizika Laikas ~
|
Rizikinga akcija B rizikos/grazos Akcijos B raida bégant laikui rodo didesnius

diagramoje demonstruoja didesne rizika ir svyravimus ir teigiama graza.

patrauklesne graza.

Portfelio rekomendacijos tikslas yra iSsiaiskinti, kaip skirtingi investavimo produktai su skirtingomis rizikomis gali
bati kombinuojami tarpusavyje, kad vientisas portfelis atnesty didZiausig jmanoma graza su minimalia rizika.

Pavyzdziui, atsargus investuotojas jsigijo tik vieng akcijg (pavadinkime jg akcija A). Jis mano, kad tai yra protingas
pasirinkimas - juk chemikalai yra viena i$ saugiausiy industrijy.

Ar jis taip pat turéty investuoti | technologijas, t.y. jsigyti akcijg B? IS pirmo zvilgsnio, tai atrodo nepatartina, nes
technologijos yra viena iS$ rizikingiausiy industrijy.

Paanalizuokime situacijg, naudodami Markowitz portfelio teorija: portfelis P, kurj sudaro abu investavimo produktai
- akcija A ir akcija B - sujungia skirtingas rizikas ir laukiamas grazas. Portfelis P, kaip ir atskiri investavimo
produktai, gali bati analizuojamas iS rizikos ir grazos pozidriu.

Si rizikos/grazos diagrama rodo, kad akcija B yra labai tinkama atsargiam investuotojui. Nors atskirai, akcija A yra
maziau rizikinga nei akcija B, ta¢iau analizé rodo, kad portfelis P su 77% investicijy  akcijg A ir 23% investicijy |
akcijg B yra daug maziau rizikingas uz portfelj, kurj sudaro tik akcija A. Cia pasitvirtina pagrindinis Markowitz'o
atradimas: portfelio rizika gali bati sumazinama, | jj jtraukiant tinkama rizikingesne investicija.

Siame pavyzdyije taip yra todél, kad akcijos B kaina reaguoja | fundamentalius iSorinius veiksnius (naftos kainas,
palikany normas ir t.t.) skirtingai nei akcija A. Todél sujungiant abi akcijas, jmanoma subalansuoti ir sumazinti
kainy svyravimus.
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Kairéje puséje esanti

sudaro abi akcijos, raida.

iliustracija
skirtuma tarp akcijos A ir akcijos
Vidurinis grafikas rodo portfelio P,

rodo Desinéje puséje esanti rizikos/grazos

raidos. diagrama vaizduoja visas jmanomas akcijy A

kurj ir B kombinacijas portfelyje. IS visy jmanomy
portfeliy, portfelis P yra nerizikingiausias.

4 Pelnas (angl.
return)

4 Pelnas (angl.
return)

Efektyvioji riba

Efektyvioji riba

o

S"é‘rﬁ?élﬁa‘# proporcijy r\
o © @]
O Ankstesnis portfelis

)

Rizika Rizika

Neefektyviis portfeliai _po efektyviaja

Tikslinis_jvairiy portfelyje esanéiy VP
riba, sudaryti is jvairiy VP kombinacijy. i

proporcijy keitimas suteikia galimybe
sudaryti efektyvy portfelj.

Sis principas veikia ir su kitais investiciniais produktais. Daugybé skirtingy portfeliy teorigkai priklauso nuo to, kokj
procenta bendrojo portfelio, turi kiekvienas VP. Bendro portfelio rizika ir grazg priklauso nuo kiekvieno VP svorio
portfelyje.

Kurj portfelj investuotojas turéty rinktis?

Visy jmanomy, portfeliy rizikos/grazos diagrama yra ribojama virSutine riba (zr. grafika Zemiau). VirSutiné riba yra
vadinama efektyvigja riba*. Portfelis, esantis ant efektyviosios ribos, yra vadinamas efektyviu*. Efektyvis portfeliai
turi didziausig laukiama grazg su tam tikra rizika arba atvirk§¢iai - maziausia rizika duotai grazai. Jokie kiti portfeliai
nesidlo didesnés grazos galimybes.

Taigi, kiekvieno investuotojo tikslas turety bati sudaryti portfelj, kuris yra kaip jmanoma efektyvesnis arba gula ant
arba kaip jmanoma arciau efektyviosios ribos.

Pagristas, Nobelio premija apdovanotas portfelio optimizavimo metodas padeda sumazinti rizikg ir pagerinti
galimybes. Visi rezultatai iSdéstyti Siuose puslapiuose prasideda nuo matemetinés rizikos analizés, jskaitant Jasy
indvidualy paskirstyma ir konkrecias rekomendacijas bei portfelio restruktdriziavima.
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Zodynas

Obligacija Skolos vertybinis popierius, kurj iSleides asmuo jsipareigoja mokéti paliikanas ir kitas jmokas pirkéjui
(investuotojui) i§ anksto nustatytais terminais. Daugelj obligacijy iSleidZia vyriausybés, privacios jmonés ar
hipotekos bankai. Obligacijos paprastai yra naudojamos finansuoti statybas ir kai kurias vyriausybés patiriamas
iSlaidas.

Koreliacija Koreliacija apibtdina dviejy kintamuyjy tarpusavio priklausomybe. Jei du vertybiniai popieriai, A ir B,
turi teigiamg koreliacijg, jie abu augs ir kris tuo paciu metu. Jei koreliacija neigiama, A augs kai B kris ir
atvirkSciai. Jei dviejy vertybiniy popieriy vertés keiciasi nepriklausomai viena nuo kitos, koreliacija yra arba
nedidelé, arba jos visai néra.

Diversifikacija Kiekvienas vertybinis popierius turi individualy rizikos faktoriy. Padalindamas investicijos suma
keliems skirtingiems vertybiniams popieriams, investuotojas gali paskirstyti individualig kiekvieno vertybinio
popieriaus rizikg. PavyzdZiui, didelé rizika, susijusi su investavimu | akcijas, gali bati kompensuota investuojant |
kitas akcijas ir obligacijas. Taip bendroji portfelio rizika yra sumazinama.

Efektyvumas Portfelis yra efektyvus tada, kai rizika nebegali bati sumazinama, neprarandant grgzos, ir jei
laukiama graza nebegali biti pagerinta nepadidinant rizikos.

Efektyvioji riba Rizikos/grazos kreivé, ant kurios yra iSsidéste visi efektyvis portfeliai. Visi jmanomi portfeliai yra
iSsidéste rizikos/grazos grafike, desinéje ir zemiau efektyviosios ribos.

Laukiama verté Laukiama aktyvy verté yra apskaiciuojama naudojant Leibnico galutinés vertés formule ir reiskia
portfelio verte, pridéjus nekintancias metines pallikanas per tam tikrus metus (sudétiniy paldkany skaiCiavimas).
Laukiama portfelio graza skaic¢iavimuose yra naudojama kaip metiniy paldkany norma.

F.AM.E.® ir FAM.E.® FX Ateities pakoreguotas Markowitz jvertinimas (angl. Future Adjusted Markowitz
Estimator) su valiuty kursais (FX), patobulintas James-Steino jvertinimu, nustatanciu portfelio instrumenty
laukiama graza. Sis jvertinimas taiko dinaminj vidutinés grazos modelj, atspindintj rizikos premija, padengiangia
lokalius svyravimus, t.y. instrumento istorine rizikg instrumento valiuta. Jeigu jmanoma, tyrimas remiasi
santykinés ar absoliu€ios grazos vertinimais, modifikuojant ar keiCiant pagal nutyléjima lokalig gragza. Investiciniy
fondy diversifikacijos efektas kompensuojamas dirbtinai didinant rizikos parametrus prie§ taikant vidutinés
grazos modelj. Valiutinius portfelius sudaro instrumentai keliomis valiutomis, taikant vieng dominuojancig bazine
valiutg. Modelis pirmiausia atlieka visus skai€iavimus instrumento valiuta ir tada prideda valiutos pajaminguma.
Atskiry instrumenty lokalGs veiksniai ir valiutu kursu, palukany normy bei infliacijos rodikliy dinamika pagrindine
valiuta yra atskirti. Sis jvertinimas pateikia 12 ménesiy laukiama graza kiekvienai portfelio pozicijai bazine valiuta.
Zinoma §is jvertinimas negarantuoja tikryjy_portfelio ir instrumenty rezultaty ateityje.

Prekyba savo saskaita Prekyba savo saskaita yra prekyba vertybiniais popieriais, kurig finansinés institucijos
atlieka savo saskaita. Kitaip tariant, finansinés institucijos neprekiauja savo klienty vardu, naudodamos jy
pinigus, bet vietoje to, nepriklausomai perka ir parduoda vertybinius popierius savo vardu. Tokig prekybag
apibrézia itin grieztos rizikos valdymo taisyklés.

Graza (angl. performance) Graza reiSkia bendrg investicijos graza, pvz. akcijos, obligacijos, struktdriniy
produkty ir t.t. Akcijy atveju, grgza apima tiek metinius dividendus, tiek kapitalo prieaugj ar nuostolj. Obligacijy
graza apima fiksuotg kupona, kapitalo prieaugj ar nuostolj, patirta parduodant ar iSperkant obligacijg (t.y. kai
obligacija baigiasi).
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Portfelis Vertybiniy popieriy rinkinys. Investuotojai, kuriems priklauso daugiau nei vienas vertybinis popierius,
turi portfelj. Portfelis turi pranaSumu, nes perkant jvairius vertybinius popierius, investuotojai gali sumazinti rizikg
nemazinadami investicijy grazos.

Pelnas (angl. return) Investicijos pelningumo rodiklis, naudojamas palyginti skirtingas investicijy formas.
Paprastai jis yra iSreiSkiamas procentais per metus ir reiSkia tikrajg investuoto kapitalo grazg. Pajamos i$
investicijos (pvz. palikanos, dividendai, realizuotas kapitalo prieaugis) ir bet kokie akcijy kainy skirtumai yra
iSreiSkiami santykiu nuo investuoto kapitalo.

Rizika Remiantis portfelio teorija, rizika yra apibréziama kaip grazos pokytis, kitaip tariant, tikimybé, kad tikroji
investicijos graza skirsis nuo laukiamas. Kiek yra rizikinga investicija parodo kainos svyravimai. Nepastovumas
yra rizikos matas.

Sarpo rodiklis Norint teisingai jvertinti investicijos patraukluma, nerizikingos investicijos palGkanos turi bdti
atimtos i§ investicijos grazos. Sarpo rodiklis yra graZos rodiklis papildomai rizikai (suprantama kaip
"nepastovumas"). Kuo didesnis Sarpo rodiklis, tuo patrauklesne yra laikoma investicija. Neigiamas Sarpo rodiklis
reiSkia, kad investicija uzdirba maziau nei nerizikinga investicijos forma

T.E.D. © — Tetralog Enhanced Datafeed sgvoka, kurig sukdré "the tetralog systems AG" automatiniam
rekomendacijoms naudojamy finansiniy instrumenty kainy istorijos uzpildymui. T.E.D.© metodas leidzia
atsizvelgti j visas individauliy portfeliy pozicijas ir tokiu budy uztikrina didesnj portfelio analizés tiksluma.

Rizikos verté (ang. Value-at-Risk, VaR) Rizikos verté apibldina maksimaly nuostolj, kuris, esant tam tikrai
tikimybei (pvz. 95%), néra virSijamas per tam tikrg laiko tarpa (pvz. vienerius metus).

Nepastovumas Istoriniy ar laukiamy, vertybiniy popieiry kainy svyravimy matas. Jei vertybiniy popieriy kainy
svyravimai yra dideli, tuomet jie turi didelj nepastovuma. Kitas svyravimy pavadinimas.
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